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1G24 Finansal Sonuglari Endeksin Uzerinde Getiri
Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2024/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin: 1G24 Finansal Sonuglari
o . . . . Hisse Bilgileri
2024 yilinin ilk ti¢ ayinda gegen yilin ayni dénemine gore net satiglari reel olarak %3,26 artigla 165.473 milyon — .
TL seviyesinde gergeklesmistir. Sektor PETROL VE PETROL URUNLERI
. Bl berg / Reuters Kod TUPRS:TI/TUPRS:IS
2024 yihnin ilk Gg ayinda gegen yilin ayni dénemine gére FAVOK'U reel olarak %54,17 disutsle 9.462 milyon oomberg  Reuters Fodu
TL seviyesinde gergeklesmistir. Fiyat (TL/hisse) 194,9
2024 yilinin ilk (i¢ ayinda gegen yilin ayni dénemine gére FAVOK mariji reel olarak 716,52 baz puan artisla % Hedef Fiyat 246
5,72 seviyesinde gerceklesmistir. Potansiyel Getiri %26,22
2024 yilinin ilk (i ayinda gegen yilin ayni dénemine gére net kar reel olarak %88,60 diisiisle 320 milyon TL 52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 57,01-204,10
seviyesinde gerceklegmistir. Piyasa Degeri(milyon TL) 375.532
Firma Degeri(milyon TL) 323.885
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 184.011
Odenmis Sermaye(milyon TL) 1.927
Dolasimdaki Paylar (%) 49,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %39,90
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %42,13
Sonug: Islem Hami 1H 1A 3A 12A
.. Ortal iglem Miktari(000 35.685 24524 24.453 33.787
Sirket, 1G24’te 165.473 mn TL satis geliri (kons: 107.680 mn TL; yillik: +%3), 9.462 mn TL FAVOK (kons: ama .s lom Miktan (000)
14.475 mn TL; yillik: -%54) ve 320 mn TL net kar (kons: 8.235 mn TL; yillik: -%89) agiklamistir. 1G24'te dizel Ortalama Iglem Hacmi (000 TL) 6.779.734 4700923  4.259.650  4.313.836
ve jet yakit marjlar geyreklik bazda hafif diislis gbstererek sirasiyla varil bagina ~26 dolar ve ~24 dolar Fiyat Araligi(TL/hisse) 180,8-194,9 180,8-2040 150,7-204,0  57,4-204,0
olmustur. (1G23: 31 dolar; ~30 dolar). Jeopolitik gerilimlerden kaynaklanan dstik stok seviyeleri ve tedarik -
zorluklan dizel marjlanini desteklemeye devam etmektedir. 1G23'teki 9,3 dolar/varil olan rafineri mariji Hisse Performans (%) 1A 3A 6A
1G24’'te ~14,5 dolar/varil olmustur. GUglli ancak hafif agagl normallesme gorilen irin marjlarina ragmen Nominal Getiri 3 26 38
karlikta asagi yonli normallesme baslamis (bakim déneminin de etkisi mevcut), FAVOK marji 1G24'te % o -
5,7ye (1G23: %12,9; 2023: %14; 2022: 11.3%) gerilemistir. Sirket'in 2024 yili beklentilerine gére, net rafineri BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -9 9 36
marji beklentisi 14 dolar/varil iken; bizim beklentimizin tzerindedir (2023: 16 dolar/varil). Kapasite kullanim Ortaklik Yapisi Sermaye Pay! (%)
orani beklentisi %85-90 (2023: ~% 92), toplam satis hacmi yaklasik ~30 milyon ton (2023: 30,1 mn ton) -
seklinde olup, yatinm harcamalarinin yaklagik ~500 milyon dolar olmasi beklenmektedir. 1C24'te 51,7 milyar Diger 47,25
TL (2.8 milyar USD) net nakit pozisyonuna ulasilmistir. Sirket 2024 yili beklentilerimize gére 4,0x FD/FAVOK ENERJI YATIRIMLARI AS 46,4

ile islem gérmektedir. Finansal sonuclari sinirli negatif olarak degerlendiriyoruz.

KOG HOLDING ANONIM SIiRKETI 6,35

Sirket Faaliyet Alani

Sirketin ana faaliyet konusu, tlkenin petrol Urlinleri ihtiyacini karsilamak icin gerekli ham
petroliin tedariki ve rafinaji, Urettigi petrol Grlnlerinin yurt igi ve yurt disi satisi ve
dagitimidir. Sirket ham petrol rafinaj faaliyetleri sonucunda LPG, benzin ve nafta, jet yakiti,
gazyagi, motorin, fuel oil, bitim ve makine yaglar gibi petrol trlinleri Gretmektedir.

2022/12  2023/12 2023/03| 2023/03  2024/03
Net Satiglar 481.765 916.751 686.529 -%25,1 92.826 160.251 165.473 %3,3
Briit Kar 62.777 113.080 109.732 -%3,0 13.997 23.766 13.175 %446 200
Faaliyet Kari 54.542 96.921 90.177 -%7,0 11.791 18.515 7.322 -%60,5 40
FAVOK 55.477 103.202 96.240 -%6,7 12.057 20.645 9.462 -%54,2 150
Net Parasal Pozisyon 13.280 -11.747 -%188,5 -3.387 -5.609 %65,6
Net Kar 41.045 61.314 53.577 -%12,6 6.748 2.811 320 -%88,6 100 20
Briit Kar Marji %13,0 %12,3 %16,0 365bp %15,1 %14,8 %8,0 -687bp
Faaliyet Marji %11,3 %10,6 %13,1 256bp %12,7 %11,6 %4,4 -713bp
FAVOK Marji %11,5 %11,3 %14,0 276bp %13,0 %12,9 %5,7 717bp 50 “ ) 0
Net Kar Marji %8,5 %6,7 %7,8 112bp %7,3 %1,8 %0,2 -156bp HUM\LJ‘N
Net Borg -16.501 -27.190 -72.142 %165,3 -8.608 -8.608 -51.647 %500,0
Net Déviz Pozisyonu -35.797 -65.301 -50.411 -%22,8 -28.934 -28.934 -62.425 %115,7 0
Net Borg/FAVOK 0,30 0,26 0,75 %184,5 0,14 0,11 0,52 %354,8 01-07-2023 01-10-2023 01-01-2024
*E.D.O. : Enflasyon Diizeltmesinden Once Aciklanan Rakamlar TUPRS:IS BIST 100 Rolatif (sag eksen)
*E.G.D. : Enflasyona Goére Diizeltilmis Rakamlar
Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz. Ara§t| rma Birimi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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