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3C23 Finansal Sonuglari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2023/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satislart 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gére %19,8 artis gdstermistir. Gegen yilin ayni ¢eyregine
gore %76,5 artigla 25.1 milyar TL olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni dénemine gére net
satiglari %71,0 artisla 62.7 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK'U 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %17,8 artis géstermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore %
87,7 artisla 11.5 milyar TL olmustur. 2023 yihnin ilk 9 ayinda gecen yilin ayni dénemine goére %82,6
artisla 28.2 milyar TL seviyesinde gergeklesmistir.

FAVOK marji 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gore 80 baz puan disis géstermistir. Gegen yilin ayni
ceyre§ine gore 275 baz puan artisla %45,7 olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni
doénemine gore 286 baz puan artisla %44,9 seviyesinde gerceklesmistir.

Net kari 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %73,30 artis gostermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore
%7128,7 artisla 5.5 milyar TL olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni dénemine gore net kari
%126,5 artigla 11.5 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

Net borcu 3. ceyrekte bir énceki ceyrege gore %2,3 dislsle 31 milyar TL olmustur.

Sonug: Sirket, 3¢23'de 25.993 mn TL satis geliri (kons: 26.104 mn TL-Gedik: 26.503 mn TL), 11.314 mn
TL dizeltiimis FAVOK (kons: 11.209 mn TL-Gedik: 11.481 mn TL) ve 5.478 mn TL net kar (kons: 4.015
mn TL-Gedik: 3.004 mn TL) agiklamistir. Glncellenen sézlesmeler ve yeni abone kazanimi giglu
finansallarin ana nedenidir. Dislk vergi gideri ve finansal giderler sonrasi net kar beklentileri asmistir.
3(¢23'te Turkiye ve Ukrayna'daki gliclii abone sayisi biyimesi, abone basina gelir (ARPU) artisi ve fintek
isindeki gucli gorinim sonrasi satig gelirleri yilik %77 artigla 26,0 milyar TL (Tarkiye: +%85;
Uluslararasi: +%75; Fintek: +%108) olmustur. 3C23'te 392 bin mobil faturali musteri kazanimi
gerceklestirerek toplam faturali abone sayisini 26,7 milyona ¢ikarmis ve faturali misteri orani %70
olmustur. Turizm aktivitelerindeki artis sonrasi ¢eyreklik olarak yaklasik 193 bin mobil 6n 6demeli
musteri kazanimi sonrasi toplam mobil 6n ¢demeli masteri sayisi 11,5 milyona ulagmistir. Genisbant
kanalinda, fiber kullanicilari ceyreklik olarak %2,2 artisla 2,25 milyon aboneye ulagmistir. ADSL kullanici
sayisi ¢eyreklik olarak %1,4 yikselisle 764 bin olurken, superbox kullanici sayisi ¢eyreklik olarak %2,5
blyumeyle 721 bin abone olmustur. Uluslararasi abone sayisi ise ¢eyreklik %2,3 artisla 13,5 milyon
abone olmustur. Boylece grubun toplam abone sayisi 56,2 milyon olmustur. Mobil abone basina gelir
(ARPU) fiyat ayarlamalari ve musteriyi daha yiksek paketlere gecirme aksiyonlari sayesinde yillik %87
yikselisle (ceyreklik: +%25) 160 TL olarak gerceklesmistir. Ttrkiye FAVOK'U yillik %95 artigla 9,3 milyar
TL, uluslararasi FAVOK %74 yiikselisle 1,5 milyar TL ve Fintek FAVOK'G %67 biiyimeyle 0,38 milyar TL
olmustur. 3G23'te diizeltilmis net bor¢ 28,1 milyar TL, Net Bor¢/FAVOK rasyosu 0.8x olarak risksiz
seviyededir. Sirket 2023 yili beklentilerini yukari revize etmistir. Satis gelirlerinde %73 buylme (6nceki:
%71), FAVOK'Gn 39 milyar TL (8nceki: 37 milyar TL) (yillik: +%77 artisla 2022'de 22,0 milyar TL) ve
operasyonel yatirim harcamalarinin gelire oraninin yaklasik %22 olmasi (6nceki: ayni) seklindedir.
Finansal sonuglarin etkisini nétr olarak degerlendiriyoruz.

TLmn 2022/09 2023/09 A 3G22 4C22 1G23  2C23 3G23  Alyly)  Alg/o)
Net Satislar 36.663  62.697 710% 14203 15507 16719 20915  25.063 76,5% 19,8%
Briit Kar 10751 23220 116,0% 4538 5.271 5.420 7.918 9.883  117,8% 24,8%
Faaliyet Kari 8651  19.091  120,7% 3.733 4220 4277 6.748 8.066  116,1% 19,5%
FAVOK 15416  28.154 82,6% 6.105 6.744 6.960 9732 11.462 87,7% 17,8%
Net Kar 5.057 11456  126,5% 2.396 5.996 2.817 3.161 5478  1287% 73,3%
Brit Kar Marji 31,4% 39,1%  770bp 33,9% 36,1% 34,4% 40,1% 413%  747bp 128bp
Faaliyet Kar Marji 23,6% 30,4% 685bp 26,3% 27,2% 25,6% 32,3% 32,2% 590bp -8bp
FAVOK Marji 42,0% 449%  286bp 43,0% 43,5% 41,6% 46,5% 457%  275bp -80bp
Net Kar Marji 13,8% 183%  448bp 16,9% 38,7% 16,8% 15,1% 219%  499bp  674bp
Net Borg 22743 30997 363% 22743 23110 26068  31.724  30.997 36,3% 2,3%
Net Bor¢/FAVOK 1.2 09 -23,07% 1,2 1,0 11 11 09 -2307% -17,29%
Net Borg/Ozkaynak 09 08 -1509% 09 07 038 038 08 -1509%  -10,50%

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6ninde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

3C23 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
Sektor

TELEKOMUNIKASYON
TCELL:TI/TCELL:IS

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 53,10
Hedef Fiyat(TL/hisse) 72,19
Potansiyel Getiri %36
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 29,52-62,65
Piyasa Degeri (milyon TL) 116.820
Firma Degeri (milyon TL) 147.817
Fiili Dolasim PD (milyon TL) 63.083
Odenmis Sermaye (milyon TL) 2.200
Dolasimdaki Paylar (%) 54,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ En son) 73%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 75%
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama islem Miktari(000) 29.449 27.964 37.091 45.940
Ortalama islem Hacmi(000 TL) 1.495.264 1.435.057 2.046.675 1.875.632
Fiyat Araligi (TL/hisse) 49,3-53,1 48,0-55,3 48,0-60,6 29,4-60,6
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -4 -1 33 81
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 4 -7 5 0
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 45,53
Tvf Bilgi Teknolojileri lletisim Hizmetleri Yatirim Sanayi Ve Ticaret

Anonim Sirketi 2620
Imtis Holdings S.A.R.L. 19,80
Citibank N.A. 8,47

Sirket Faaliyet Alani

Turkcellin  faaliyet konulari, Tirkiye Cumhuriyeti Ulastirma ve Altyapi Bakanhgi
(“Bakanlik”) ile imzalanmis bulunan GSM (“Global System for Mobile Communications”)
Pan Avrupa Mobil Telefon Sistemi ihalesinde éngoérulen is ve hizmetler ile PTT kanununa
aykiri olmamak Uzere, her turll telefon, telekominikasyon ve benzeri hizmetler, IMT
hizmet ve altyapilarina iliskin yetkilendirme kapsamindaki faaliyetlerdir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirnrm Danismanligl hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mUsteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin
alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar,
veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirm

Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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