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2C24 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine goére %6,63 azalisla 15.309 milyon TL olmustur.

FAVOK'(i 2. geyrekte gegen yilin ayni geyregdine gére %2,57 artisla 2.935 milyon TL olmustur.

FAVOK mariji 2. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére 172 baz puan artisla %19,2 olmustur.
Gegen yilin 2. ceyreginde 2.471 milyon TL net zarar aciklayan sirket, bu yilin2. ¢eyreginde 1.260 milyon TL
net kar agiklamigtir.

Sonug:

Sirket, 2C24’te 15.309 mn TL satis geliri (kons: 17.140 mn TL; yillik: -%7), 2.935 mn TL FAVOK (kons: 3.240
mn TL; yillik: +%3) ve 1.260 mn TL net kar (kons: 1.664 mn TL; 2C23: -2.471 mn TL) aciklamistir. Sirketin
konsolide ceyreklik satis hacmi yillik %9,4 azalisla 153 bin ton olmustur (2C23: 169 bin ton). Satig
gelirlerindeki azalis geyreklik birim satis hacminin zayifigindan kaynaklanmaktadir. 2GC24’te sirketin
FAVOK'(i etkili fiyatiandirma stratejisi sayesinde yillik bazda %2,6 artarken, FAVOK marji 172bp’lik daralma
sonrasl %19,2 olmustur. Net kar glcli gériinmekte olup, beklentilerin altinda kalmasi, parasal kazanclarin
duslk olmasi kaynaklidir. Diger taraftan sirketin net yabanci para kisa pozisyonu yillik %22,1 ve ceyreklik %
6,1 artis gosterirken, 2023 yil sonundan beri yatay seyreden net borg yillk %5,9 yiikselmistir. Ozetle,
sonuglar hacimlerde zayiflija isaret ederken, marjlanin giiclii kaldigi gériilmektedir. ileriye dénik olarak,
sirketin 3G24 ve 4C24 donemi performanslarinin yiiksek sezon olmasi nedeniyle daha énemli oldugunu
diistinliyoruz. Hisse 2024 yili beklentilerine gére 4,8x FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Finansal sonuglarin
hisse lizerindeki etkisini sinirl negatif olarak degerlendiriyoruz.
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Endekse Paralel Getiri

2C24 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri
Sektor GIDA
Bloomberg / Reuters Kodu ULKER:TI/ULKER:IS
Fiyat (TL/hisse) 155
Hedef Fiyat 161
Potansiyel Getiri %3,87
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 42,92-188,70
Piyasa Degeri(milyon TL) 57.238
Firma Degeri(milyon TL) 78.254
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 22.323
Odenmis Sermaye(milyon TL) 369
Dolasimdaki Paylar (%) 39,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %14,65
%12,24

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

TL mn 2023/06 2024/06 A 1C23 2C23 1G24 2C24 A (yly) A (¢/c)
Net Satislar 35.201 36.558 %3,9 18.805 16.396 21.248 15.309 -%6,6 -%28,0
Briit Kar 10.265 11.469 %11,7 5.780 4.485 6.792 4.677 %4,3 -%31,1
Faaliyet Kari 5.957 6.542 %9,8 3.481 2.476 3.973 2.568 %3,7 -%35,4
FAVOK 6.734 7.317 %8,7 3.842 2.862 4.350 2.935 %2,6 -%32,5
Net Parasal Pozisyon 2.606 2.280 -%12,5 1.548 1.058 1.427 854 -%0,2 -%40,2
Net Kar -58 3.610 - 2.413 -2.471 2.349 1.260 - -%46,4
Brit Kar Marji %29,2 %31,4 221bp %30,7 %27,4 %32,0 %30,6 320bp -141bp
Faaliyet Marji %16,9 %17,9 97bp %18,5 %15,1 %18,7 %16,8 167bp -192bp
FAVOK Marji %19,1 %20,0 89bp %20,4 %17,5 %20,5 %19,2 172bp -130bp
Net Kar Marji -%0,2 %9,9 1.004bp %12,8 -%15,1 %11,1 %8,2  2.331bp -282bp
Net Borg 19.844 21.017 %5,9 15.339 19.844 21.647 21.017 %5,9 -%2,9
Net Déviz Pozisyonu -14.440 -17.631 %22,1 -13.208 -14.440 -16.611 -17.631 %22,1 %6,1
Net Bor(;/FAVOK 2,1 15 -%27,5 1,8 2,1 16 15 -%27,5 -%4,2

Enflasyona Gére Diizeltimis (30.06.2024)

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 4.560 4.722 6.459 9.098
Ortalama islem Hacmi (000 TL) 758.858 810.551 1.006.067 894.668
Fiyat Arali§i(TL/hisse) 155,0-169,9 155,0-187,3 116,8-187,3 42,8-187,3

Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A

Nominal Getiri -15 30 45 259
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -4 33 33 182
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
PLADIS FOODS LIMITED 47,23
Diger 46,07
YILDIZ HOLDING ANONIM SIiRKETI 6,7

Sirket Faaliyet Alani

Sirketin ana faaliyet konusu 6zellikle biskuvi, gikolata, cikolata kaplamali biskivi, gofret ve
kek imalatidir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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