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3C23 Finansal Sonuglari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2023/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satislart 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gére %19,3 artis gostermistir. Gegen yilin ayni ¢eyregine
gore %68,7 artisla 24.4 milyar TL olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni dénemine gére net
satiglari %58,1 artisla 61.8 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK'U 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %15,4 artis géstermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore %
316,2 artisla 3.9 milyar TL olmustur. 2023 yihnin ilk 9 ayinda gecen yilin ayni dénemine goére %75,4
artisla 8.5 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK marji 3. ceyrekte bir énceki ceyrege gore 55 baz puan disis géstermistir. Gegen yilin ayni
ceyregine gore 961 baz puan artisla %16,2 olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni
doénemine gore 137 baz puan artisla %13,8 seviyesinde gerceklesmistir.

Net zarari 2. ceyrekte 616.3 milyon TL olurken, 3. ceyrekte 1.1 milyar TL net kari bulunmaktadir. Gegen
yihin ayni geyreginde net zarart 301 milyon TL olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni
dénemine gore net kari %51,1 duslsle 469.4 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Net borcu 3. ceyrekte bir 6nceki ceyrege gore %11,8 artisla 25.8 milyar TL olmustur.

Sonug: Sirket, 3¢23'de 24.415 mn TL satig geliri (kons: 24.602 mn TL; yillik: +%69), 3.568 mn TL FAVOK
(kons: 4.059 mn TL; yillik: +%316) ve 1.149 mn TL net kar (kons: 1.290 mn TL; 3C22: -301 mn TL)
aciklamistir. 3C23'te sirketin toplam satis gelirlerinin %62'sini (3C22: %70) uluslararasi satislar
olusturmaktadir. Diger taraftan toplam satis gelirlerinin %37'sini (3C22: %37) olusturan TV ve
elektronik cihazlar segmenti yillik %69 ylkselis, %63'Un0 (3C22: %63) olusturan beyaz esya segmenti %
69 artis gostermistir. Beyaz esya ihracat hacmi, Avrupa'da devam eden talep zayifligi, Avrupa disi
bélgelerde satig blyumesi yavaslamasi ve 6nceki yilin ayni ¢eyregindeki gu¢li buyime sonrasi yillik
olarak dusus kaydetmistir. Yurt ici beyaz esya satis hacmi glgli talebe paralel olarak cift haneli artis
kaydetmistir. TV ihracati, gecen yilki disik baz ve stoklarin elden ¢ikarilmasiyla yillik bazda cift haneli
blyumesini 3. ceyrekte de devam ettirmistir. 3.ceyrekte FAVOK yillik %316 artis kaydederken, FAVOK
marjl da yillik olarak 961bp yukselmistir. Bu yikselisin temel sebepleri; (1) beyaz esya isinde disuk
hammadde fiyatlari (2) yurtici pazarda guclu fiyatlama ve hacim biytumesi (3) uluslararasi satislarda
pozitif kur etkisi (4) TV isinde daha yuksek satis hacmi ve ihracat pazarlarinin iyilesmesidir. 2¢23'te 23,1
milyar TL olan net finansal borcu, 3¢23'te 25,8 milyar TL olmustur. Yazilan 420 milyon TLlik net
finansal gider (3¢22: +82 mn TL) ve 453 milyon TL'lik ertelenmis vergi geliri (3¢22: +59 mn TL) sonrasi
sirket, 1.149 milyon TL net kar aciklamistir. Hisse 2023 yili beklentilerine gére 3,6x FD/FAVOK ile islem
gormektedir. Finansal sonuglarin hisse Gzerindeki etkisini sinirl pozitif olarak degerlendiriyoruz.

2022/09 2023/09 4G22 1623 2G23
Net Satiglar 39102  61.802 581% 14472 19272 16915 20472 24415 68,7% 19,3%
Brut Kar 10035  17.505 74,4% 3.120 3.647 3.599 6.261 7.645  145,0% 22,1%
Faaliyet Kari 3.944 7.371 86,9% 743 1.055 776 3.027 3.568  380.2% 17,9%
FAVOK 4.854 8.516 75,4% 948 1.329 1.154 3.419 3.944  316,2% 15,4%
Net Kar 959 469  -51,1% -301 -102 -64 616 1.149 - -
Briit Kar Marji 25,7% 28,3% 266bp 21,6% 18,9% 21,3% 30,6% 31,3% 975bp 73bp
Faaliyet Kar Marji 10,1% 11,9% 184bp 51% 5,5% 4,6% 14,8% 14,6% 948bp -17bp
FAVOK Marji 12,4% 13,8% 137bp 6,5% 6,9% 6,8% 16,7% 16,2%  961bp -55bp
Net Kar Marji 2,5% 0,8%  -169bp 2,1% -0,5% -0,4% -3,0% 47%  67%p  772bp
Net Borg 17752 25.827 455% 17752 19.843 21432  23.095  25.827 45,5% 11,8%
Net Borg/FAVOK 2,4 26  10,18% 2,4 32 37 34 26 1018% -22,21%
Net Borg/Ozkaynak 1,4 16 1335% 1,4 1,5 1,6 1,7 16 1335%  -575%

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6ntiinde bulundurunuz.
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Hisse Bilgileri
Sektor

DAYANIKLI TUKETIM
VESTL:TI/VESTL:IS

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 63,85
Hedef Fiyat(TL/hisse) Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 37,26-81,10
Piyasa Degeri (milyon TL) 21.419
Firma Degeri (milyon TL) 47.245
Fiili Dolasim PD (milyon TL) 8.782
Odenmis Sermaye (milyon TL) 335
Dolasimdaki Paylar (%) 41,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ En son) 7%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 6%
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama islem Miktari(000) 4.353 6.082 9.365 10.187
Ortalama Islem Hacmi(000 TL) 271.092 389.755 600.552 611.980
Fiyat Araligi (TL/hisse) 60,2-63,9 58,6-67,7 57,9-70,0 38,0-78,5
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -7 6 8 36
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 1 -15 -25
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)

Zorlu Holding A.S.
Diger

56,08
43,92

Sirket Faaliyet Alani

Vestel ve bagli ortakliklari, agirlikh olarak kahverengi ve beyaz esya Uretim ve ticareti ile
ilgili faaliyetleri ylrutmektedir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirnrm Danismanligl hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mUsteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin
alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar,
veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirm

Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

444 0 435 www.gedikyatirim.com.tr




