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Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2023/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

2023 yilinda net satiglarn reel olarak bir onceki yila goére %1,0 artigla 112.2 milyar TL seviyesinde
gerceklesmistir.

2023 yilinda FAVOK'G reel olarak bir énceki yla gére %87,4 artisla 10.4 milyar TL seviyesinde
gerceklesmistir.

2023 yiinda FAVOK marji reel olarak bir énceki yila gére 428 baz puan artisla %9,3 seviyesinde
gerceklesmistir.

2022 yilinda 111.3 milyon TL net zarar agiklayan sirket, 2023 yilinda 1.4 milyar TL net kar aciklamistir.

Sonug: Sirket, 2023 yilinda 112.216 mn TL satis geliri (yillik: reel +%1), 10.406 mn TL FAVOK (yillik: reel
+%87) ve 1.450 mn TL net kar (2022: -111 mn TL) aciklamistir. Sirketin finansal sonuglar 31 Aralik
2023'teki satinalma glcline gore duizeltilerek, enflasyona endeksli olarak agiklanmistir. Talebin canli
kalmasiyla yurtici satis gelirleri yillk %23 yukselirken, ihracat gelirleri %7 gerilemis, ihracat gelirlerinin
toplam gelirler icerisindeki payr %69'dan %63’e gerilemistir. Yurtici beyaz esya pazarinda 2023 yilinda %
14’1tk (4G23: +%2; 2022: -%2) buyiume gorulmistir. Makro belirsizliklerin devam etmesi ve azalan tlketici
glveni sonrasi Avrupa Bolgesi'nde pazar %5 (4C23: -%0,5; 2022: -%8) kiigtlmustir. Yurtigi perakende TV
satiglan 2023'te %4 artmistir (4C23: -%17; 2022: +%8). Avrupa pazar perakende TV satiglar %13
gerilemistir (4G23: -%12; 2022: -%6). Gelirlerin yillik olarak hemen hemen yatay kalmasinin sebepleri;
yurtici beyaz esya ve TV satiglarindaki artisin yaninda yurt disi beyaz esya satiglarinda Avrupa’daki talep
zayifligi sebebiyle olusan gerilemedir. Beyaz esya pazarinda digsen hammadde fiyatlari, yurtici pazarda fiyat
ayarlamalan ve giicli hacim biiyiimesi ile uluslararasi satislarin katkisiyla FAVOK %87 yiikselisle 10,4
milyar TL, FAVOK marji %9,3 (2022: %5) olmustur. 2023'te sirket 91 milyon TL net finansal gelir (2022: 674
mn TL), 362 milyon TL ertelenmis vergi gideri (2022: 110 milyon TL) ve 9,7 milyar TL parasal kazang (2022:
5,9 milyar TL) elde etmistir. Boylelikle 2022’de 111 milyon TL olan net zarar 2023’te 1.450 milyon TL net
kara dénmistiir. 9A23'te %13,8 olan FAVOK marjinin 2023 yilinda %9,3'e gerilemesini yil sonunda
ylrlrlige giren TMS29 enflasyon dizeltmesine bagliyoruz. Hisse 2024 yili beklentilerine gore 2,5x
FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Sirketin finansal sonuglarinin hisse iizerindeki etkisini sinirli pozitif olarak
degerlendiriyoruz.

TL mn 2022/12 2023/12 reel A
Net Satiglar 111.125 112.216 1,0%
Briit Kar 18.890 24.973 32,2%
Faaliyet Kan 1.776 6.100 243,4%
FAVOK 5.554 10.406 87,4%
Net Kar -111 1.450 -
Briit Kar Marji 17,0% 22,3% 526bp
Faaliyet Kar Marji 1,6% 5,4% 384bp
FAVOK Marji 5,0% 9,3% 428bp
Net Kar Mariji -0,1% 1,3% 139bp
Net Borg 32.696 28.607 -12,5%
Net Borg/FAVOK 59 2,7 -53,31%
Net Borg/Ozkaynak 1,1 0,7 -35,28%

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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Oneri Yok

4C23 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektor DAYANIKLI TUKETIM
Bloomberg / Reuters Kodu VESTL:TI/VESTL:IS
Fiyat (TL/hisse) 86,25
Hedef Fiyat(TL/hisse) Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 37,26-98,70
Piyasa Degeri (milyon TL) 28.933
Firma Degeri (milyon TL) 57.540
Fiili Dolagim PD (milyon TL) 11.863
Odenmis Sermaye (milyon TL) 335
Dolasimdaki Paylar (%) 41,00
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/ En son) 7%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 8%

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Iglem Miktari(000) 20.376 17.852 17.065 10.035
Ortalama iglem Hacmi(000 TL) 1.780.215 1.515.418 1.354.653 675.251
Fiyat Araligi (TL/hisse) 82,0-90,2 75,6-90,2 46,8-95,6 38,0-95,6
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri ik 80 62

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 6 46 33

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Zorlu Holding A.S. 55,69
Diger 33,74
Senol Mutlu 10,57

Sirket Faaliyet Alani

Vestel ve bagli ortakliklari , agirlikl olarak kahverengi ve beyaz esya Uretim ve ticareti ile ilgili
faaliyetleri ylriitmektedir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatinm Danismanh@i hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatinm Danismanhgl sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim onerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gértigsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan
alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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