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4C25 Finansal Sonuglar

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %34,24 artigla 12.167 milyon TL

18.02.2026

Oneri Yok

4C25 Finansal Sonuglari
Hisse Bilgileri
Sektdr ELEKTRIK

olmustur. 2025 yilinda bir 8nceki yila gore net satiglan %1,27 artisla 35.291 milyon TL Bloomberg / Reuters Kodu ASTOR:TI/ASTOR:IS
seviyesinde gerceklesmistir Fiyat (TL/hisse) 175,80
FAVOK'ii 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %77,54 artisla 3.579 milyon TL Hedef Fiyat Oneri Yok
olm.ugtgr. 2025 yilinda pir §nceki yila gére FAVOK’ii %6,42 artigla 11.103 milyon TL Potansiyel Getiri Gneri Yok
sevn_/.esmde. gergekle§m|§t|r. . . 52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 80,60-189,10

FAVOK marji 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore 717 baz puan artisla %29,4 - v,_
e . . Py . Piyasa Degeri(milyon TL) 175.448

olmustur. 2025 yilinda bir 6nceki yila gére FAVOK marji 152 baz puan artisla %31,5 - —
Firma Degeri(milyon TL) 167.524

olmustur. — :

Net kan 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine goére %53,95 artisla 2702,29 milyon TL '_:_”l' Dolagim PD(milyon TL) 64.916
olmustur. 2025 yilinda bir 6nceki yila gére net kari %16,60 artisla 7.669 milyon TL Odenmis Sermaye(milyon TL) 998
seviyesinde gerceklesmistir. Dolagimdaki Paylar (%) 37,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %51,47
%43,52

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

Sonug: islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama i§lem Miktari(000) 35.447 37.991 32.136 18.892
Net kar, 468 milyon TL ertelenmis vergi gelirinden kaynaklanan 335 milyon TL vergi geliri Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 6.318.564 6.169.931 4.306.362 2.201.332
ile desteklenerek 1.841 milyon TL'lik konsensiis tahminini asti. 4G25te aciklanan 3.579 Fiyat Araligi(TL/hisse) 117§i0‘; 114é’i7c; 90,6-181,9 80,7-181,9

milyon TL'lik FAVOK, 3.765 milyon TL'lik konsensiis tahmininin hafif altinda kaldi. Net
satislar yillik bazda %34 artarken, FAVOK %78 gibi giiclii bir artis kaydetti. Vergi dncesi
kar yillik bazda %168 artig gosterirken, net kar yillik bazda %54 artti. Ceyreklik bazda net
satislar ve FAVOK sirasiyla %55 ve %39 artis gésterirken, net kar parasal pozisyon
zararlarinin artmasi nedeniyle %6 geriledi. Net nakit pozisyonu ceyreklik bazda %37 Ortaklik Yapisi
artisla 7,9 milyar TL'ye yiikseldi. Son alti ayda %51 artis gosteren hisse fiyati (BIST-100 FERIDUN GECGEL 67,25
Endeksi’nin %24 (izerinde), son 12 aylik rakamlara gére 18,6x FD/FAVOK ve 22,9x F/K ile Diger 27,74
islem gérmektedir. Sirket, 2025 yilinda 824 milyon USD olan gelirini 2026 yilinda 1,1 ASTOR HOLDING ANONIM SIRKETI 5,01
milyar USD’ye cikarmay! hedeflemektedir. (NOTR) - _

Hisse Performans (%)
Nominal Getiri
BIST 100'e Gore Rélatif Getiri 1 42 22 9

Sermaye Payi (%)

Sirket Faaliyet Alani

Sirket, endistri tesislerinin ve elektrik Gretim, iletim ve dagitim enerji ve sektérlerinin
ihtiyac olan transformatérler ile orta ve yiiksek gerilim anahtarlama Griinleri Gretimi
gerceklestirmektedir. Bu dretimleri gerceklestirmek icin gerekli makine, techizat,
hammadde, mamul ve yari mamullerin ithalati, ihracati, alimi ve satimi faaliyetlerini de
yerine getirmektedir. Ayrica, Sirket Urettigi Grlinlerin satis sonrasi hizmetler kapsaminda
saha kurulumlarinin yapilmasi, devreye alinmasi, saha test hizmetlerini vermektedir.
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7.872 12167 %34,2 %54,6 200

TL mn 2024/12 2025/12 A 4G24  1C25  2G25  3G25  4C25 A (yly)

Net Satiglar 34.849 35.291 %1,3 9.063 7.466  7.786

Briit Kar 12,052 13.040 %8,2 2130 2598 3.356 2.999 4.086 %91,8 %36,3
Faaliyet Kari 9.303 10.045 %8,0 1.688 1.843 2599 2311 3.292 %950 %425 10
FAVOK 10.433 11.103  %6,4 2.016 2.088 2.857 2579 3.579 %77,5 %388 150

Net Parasal Pozisyon ~ -4.744 -8.069 %70,1 -1.031 -1.913 -2.496 -1.315 -2.346 %127,5 %78,4 0
Net Kar 6.577 7.669 %16,6 1755 1.079 1.023 2.864 2702 %540 -%5,7

Briit Kar Marji %34,6 %369 237bp  %23,5 %348 %43,1 %381 %33,6 1.008bp -451bp 100 f MU -10
Faaliyet Marji %26,7 %285 177bp %18,6 %24,7 %33,4 %29,4 %27,1 843bp -230bp V\ J \ (

FAVOK Marji %29,9 %31,5 152bp %22,2 %280 %36,7 %32,8 %294 717bp -335bp 50 \\f“‘M‘/M \ J\/\ A/ 20
Net Kar Marji %18,9 %21,7 286bp %19,4 %14,5 %13,1 %36,4 %22,2 284bp 1_41%[; W MV/

Net Borg -7.821 -7.925  %1,3 -7.821 -8.012 -7.814 -5.792 -7.925  %1,3 %36,8 0 -30
Net Déviz Pozisyonu 4344 6177 %422 4344 2567 2.887 2819 6.177 %422 %119,1 01-04-2025 01-10-2025

Net Borg/FAVOK -0,7 -0,7  -%4,8 -0,7 -0,8 -0,8 -0,6 -0,7 -%4,8 %17,6 + ASTOR:IS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)

Enflasyona Gére Diizeltimis (31.12.2025) a.d: anlamii degil

Arastirma Birimi

arastirma@gedik.com
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Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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GedikYatirm :
35l ASTOR ENERUJI

Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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