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4C25 Finansal Sonuglar

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 4. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %16,33 azaligla 22.069 milyon TL
olmustur. 2025 yilinda bir 6nceki yila gore net satiglan %16,23 azalisla 89.658 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 4. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %11,06 artisla 783 milyon TL
olmustur. 2025 yilinda bir énceki yila gére FAVOK’li %37,83 artisla 3.162 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 4. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine goére 88 baz puan artisla %3,5
olmustur. 2025 yilinda bir &nceki yila gore FAVOK marji 138 baz puan artisla %3,5
olmustur.

Net kari 4. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %126,25 artisla 2128,06 milyon TL
olmustur. 2025 yilinda bir dnceki yila gore net kari %79,84 artisla 4.997 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

TMS-29 finansal tablolarina gore, Aygaz 4C25'te 2,1 milyar TL net kar agiklamis ve bu
rakam, Tlpras'tan beklentilerin Gizerinde gelen istirak gelirlerinin etkisiyle, hem bizim 1,8
milyar TL'lik tahminimizi hem de 1,8 milyar TL'lik konsensiis tahminini asmistir. Diger bir
deyisle, Aygaz'in dolayli istiraki olan Tlpras'in gecen Cuma glinli acikladigl beklenenden
glicll finansal tablolari, Aygaz'in karinin da tahminleri asmasina neden olmustur. Net kar,
Ekim ayinda tamamlanan genel merkez binasinin 1,2 milyar TL'lik satisindan gelen gelir ile
de desteklenmistir. FAVOK, 783 milyon TL ile tahminimiz olan 797 milyon TL'nin (-%2) ve
konsensiis tahmini olan 900 milyon TL'nin %213 altinda gergeklesmistir. Net nakit, genel
merkez satisindan elde edilen gelirlerin destegiyle ceyreklik bazda %73 artmistir. Genel
olarak, sonuglari nétr olarak degerlendiriyoruz. Sirket bugiin saat 16:00'da bir
telekonferans diizenleyecek olup, bu telekonferansta 2026 yili gériiniimiine iliskin daha
fazla bilgi edinecegimizi diislinliyoruz. Endekse Paralel Getiri 6nerimizi koruyoruz; hisse
2026T 8,0x F/K 8,0 ve 0,8xP/DD seviyesinde islem gérmektedir. (NOTR)

TL mn 2024/12 2025/12 A 4C24 1C25 2C25 3C¢25 4C25  A(yly) A(g/e)
Net Satislar 107.034 89.658 -%16,2 26.376 23.031 22400 22.158 22.069 -%16,3 -%0,4
Briit Kar 8.998  9.353 %3,9 2152 2173 2267 2.641 2273 %5,6 -%13,9
Faaliyet Kari 815  1.733 %112,5 366 288 329 693 423 %15,7 -%39,0
FAVOK 2294 3162 %378 705 649 684  1.046 783  %11,1 -%25,1
Net Parasal Pozisyon -557 -680 %22,0 -226 -225 -94 -150 -210 -%7,1  %39,9
Net Kar 2.778 4997  %79,8 941 14 1.080 1.774 2128 %126,3 %20,0
Briit Kar Marji %8,4  %10,4 203bp %8,2 %9,4  %10,1 %11,9 %10,3 214bp -162bp
Faaliyet Marji %0,8 %1,9 117bp %1,4 %1,2 %1,5 %3,1 %1,9 53bp -121bp
FAVOK Marji %2,1 %3,5 138bp %2,7 %2,8 %3,1 %4,7 %3,5 88bp -117bp
Net Kar Marji %2,6 %5,6  298bp %3,6 %0,1 %4,8 %8,0 %9,6 608bp  164bp
Net Borg -2.413  -5.427 %124,9 -2.413 -4463 -2.626 -3.142 -5.427 %124,9 %727
Net Déviz Pozisyonu -2.695 -3.387 %257 -2.695 -4.483 -4.202 -2.383 -3.387 %257 %421
Net Borg/FAVOK -1,1 -1,7  %63,2 -1,1 -1,7 -0,8 -1,0 -1,7  %63,2 %684
Enflasyona Gére Diizeltimis (31.12.2025) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

4C25 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektdr PETROL VE PETROL URUNLERI
Bloomberg / Reuters Kodu AYGAZ:TI/AYGAZ:IS
Fiyat (TL/hisse) 230,50
Hedef Fiyat 240,5
Potansiyel Getiri %4,34
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 119,90-239,80
Piyasa Degeri(milyon TL) 50.664
Firma Degeri(milyon TL) 45.237
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 12.159
Odenmis Sermaye(milyon TL) 220
Dolasimdaki Paylar (%) 24,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %57,86
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %55,45
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama i§lem Miktari(000) 487 600 444 577
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 111.621 133.244 95.251 94.708
Fiyat Araligi(TL/hisse) 222??i22- 220;(;25; 1::;&; 120,9-
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri 12 16 43

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -1 -9 13 16
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
KOG HOLDING ANONIM SIRKETI 40,68
Diger 29,03

LIQUID PETROLEUM GAS DEVELOPMENT CY SA MERKEZI CENEVRE
TURKIYE ISTANBUL

TEMEL TICARET VE YATIRIM ANONIM SIRKETI 5,77

Sirket Faaliyet Alani

24,52

Tabi ve likit gazlar ile kimyevi maddelerin ithali, yurt ici alim-satimi, ihraci, depolama ve
satis merkezleri tesis edebilir. Menkul ve gayrimenkul edinebilir, kiralayabilir, rehin tesis
edebilir. Resmi ve 6zel miiesseselere karsi taahhitler yapabilir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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