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4G25 Finansal Sonuglari Endekse Paralel Getiri

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2025/12 dénemine aittir. Bu sonuclar itibariyle 4C25 Finansal Sonuclari

sirketin: Hisse Bilgileri

Net satiglan 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %10,67 artisla 60.995 milyon TL Sektor DEMIR, CELIK TEMEL

olmustur. 2025 yilinda bir 6nceki yila gére net satiglan %2,38 artigla 208.920 milyon TL Bloomberg / Reuters Kodu EREGL:TI/EREGL:IS

seviyesinde gerceklesmistir Fiyat (TL/hisse) 29,10

FAVOK'ii 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %182,17 artisla 7.453 milyon TL Hedef Fiyat 29,22

olmustur. 2025 yilinda bir dnceki yila gére FAVOK'li %3,04 azalisla 20.451 milyon TL Potansiyel Getiri %0,41

seviy_/.esinde gergeklegmigtir. 52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 19,91-32,70

FAVOK marii 4. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore 743 baz puan artisla %12,2 Piyasa Degeri(milyon T0) 203,700

olmustur. 2025 yilinda bir nceki yila gore FAVOK marji 55 baz puan azalisla %9,8 - —

olmustur. Firma Degeri(milyon TL) 246.564

Gegen yilin 4. geyreginde 2.694 milyon TL net kar agiklayan sirket, bu yilin 4. ceyreginde '_:_”” Dolagim PD(milyon TL) 97.776

1.872 milyon TL net zarar agiklamistir. 2025 yilinda bir 6nceki yila gére net kari %96,20 Odenmis Sermaye(milyon TL) 7.000

azalisla 512 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir. Dolagimdaki Paylar (%) 48,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %23,11
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once) %16,90

Sonug: Islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 163.771 181769  174.836  184.192

4G25 operasyonel olarak ceyreksel toparlanmaya isaret etti. Satis hacmi yillik %2, Ortalama Islem Hacmi (000TL)  4.865.134 5136171 4.512.076 4.769.834

ceyreksel %15 artisla 2,23 mn tona yiikseldi; HRC ve uzun riinlerdeki iyilesme Fiyat Aralig(TL/hisse) 291-301  257-30,1 23,6-301 20,8-32,4

operasyonel kaldirag etkisini destekledi. USD gelirler fiyat baskisi nedeniyle yillik %9 Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

gerilese de FAVOK belirgin artis gésterdi; ton basina FAVOK 71 USD’ye ulasti (+%4 QoQ, Nominal Getiri 12 22 1

+%82 YoY) ve 4C24’teki zayif baz sonrasi makaslarda kismi normalizasyona isaret etti. BIST 100'e Gére Rolatif Getiri -1 -8 -22 13

Karlilik 2021-1Y22 dongisel seviyelerinin oldukca altinda olsa da yon ceyreksel bazda Ortaklik Yapist Sermaye Payi (%)

olumlu. 2025’te kapasite kullanim orani %85’e geriledi (2024: %89), bu durum yil
genelinde zayif yurt i¢i ve ihracat talebini yansitiyor. Ancak 4C’teki glicli hacim artisi
2026’ya girerken dengelenmeye isaret ediyor. Maliyet baskilari siirse de marj genislemesi
fiyat disiplini ve Griin karmasinin destekleyici oldugunu gosteriyor. Nakit akisi tarafinda
4C25’te 266 mn USD pozitif serbest nakit akisi elde edildi; artan operasyonel karlilik ve
sinirli yatirnm harcamasi (144 mn USD) etkili oldu. Net bor¢ 963 mn USD’ye geriledi
(Ara24: 1,84 mlr USD) ve diizeltilmis net bor¢/FAVOK 2,8x’ten 1,9x’e indi. Borclulukta
dusls bilango dayanikliigini artirsa da kaldirag hdlen 2021-2022 dénemine kiyasla
yiksek ve makaslarda olasi zayiflamaya duyarli. Genel olarak ¢eyregi operasyonel agidan
olumlu degerlendiriyoruz. Ancak 2025’te diislik hacimler ve dongi alti karlilik yatirim
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Sirket Faaliyet Alani

hikayesini sinirliyor. Diislincemize gore; net bir gelik talebi/fiyati toparlanmasi olmadan Sirket, tasinmaz edinimi, demir ve gelik triinleri tiretimi, maden kesfi ve islemeleri, enerji

yukari potansiyel, carpan genislemesinden ziyade sirdirilebilir serbest nakit akisi ve uretimi, aragtirma merkezi kurma, tagimacilik hizmetleri verme, finansman islemleri
. . i o . . . yurltme, ulusal ve uluslararasi ortakliklar kurma gibi cesitli ticari faaliyetlerde

bllal’lQO gudenmesme bagl' gorunuyor. $|rket paylarl, iimb yakla§t|g|mlz 2026 bulunmaktadir. Ayrica, sirket miihendislik hizmetleri sunabilir ve bagis yapabilir.

tahminlerimize goére 32.2x F/K ve 10.5x FD FAVOK ile islem gérmektedir. (SINIRLI

POZITIF)

Net Satislar 204.060 208.910 %2,4 55.113 53.545 41.413 52958 60.995 %10,7 %15,2

Briit Kar 20.005 18.565 -%7,2 2.410 3.801 3.866 4.171 6.726 %179,1 %61,3 20

Faaliyet Kari 12.255 9.156 -%25,3 120 1.759 1.520 1.767 4.109 3320? %132,5 30

FAVOK 21.092 20.451 -%3,0 2.641 4.127 4.134 4.737 7.453 %182,2 %57,4 10

Net Kar 13.481 512 -%96,2 2.694 426 1.307 651 -1.872 - - 20

Briit Kar Marji %9,8  %8,9 -92bp %44 %71 %93 %79 %I11,0 666bp 315bp

Faaliyet Marji %6,0 %4,4 -162bp %0,2 %3,3 %3,7 %3,3 %6,7 652bp  340bp 0

FAVOK Mariji %10,3 %9,8 -55bp %4,8 %7,7 %10,0 %8,9 %12,2 743bp  328bp 10 HV\A\

Net Kar Marji %6,6  %0,2 -636bp  %4,9  %0,8 %32 %12 -%3,1 - - pLN /\W -10

Net Bor¢ 64.442 42864 -%33,5 64.442 56.163 51.402 49.094 42.864 -%33,5 -%12,7 Lj/r\‘

Net Ddviz Pozisyonu 3.014 -1.710 - 3.014 7.420 -1.708 -4.121 -442 - -%89,3 0

Net Borg/FAVOK 31 2,1 -%31,4 31 3,2 33 31 2,1 -%31,4 -%33,2 01-04-2025 01-10-2025

Net Borg/Ozkaynak 0,3 0,1 -%45,2 0,3 0,2 0,2 0,2 0,1 -%452 -%151 * EREGL:IS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)

Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz. Arastirma Birimi
arastirma@gedik.com
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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