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4Ç25 Finansal Sonuçları

Hisse Bilgileri

Sektör HOLDİNG

Bloomberg / Reuters Kodu KCHOL:TI/KCHOL:IS

Fiyat (TL/hisse) 207,40

Hedef Fiyat 292

Potansiyel Getiri %40,79

52-Haftalık Fiyat Aralığı(TL) 133,70-214,20

Piyasa Değeri(milyon TL) 525.945

Firma Değeri(milyon TL) 3.436.303

Fiili Dolaşım PD(milyon TL) 115.708

Ödenmiş Sermaye(milyon TL) 2.536

Dolaşımdaki Paylar (%) 22,00

Yabancı Oranı (Dolaşımdaki Pay %/En Son) %44,70

Yabancı Oranı (Dolaşımdaki Pay %/3 Ay Önce) %38,66

Şirketin açıklanan son finansal sonuçları 2025/12 dönemine aittir. Bu sonuçlar itibariyle

şirketin:

Net satışları 4. çeyrekte geçen yılın aynı çeyreğine göre %0,92 azalışla 717.541 milyon TL

olmuştur. 2025  yılında bir önceki yıla göre net satışları %9,12 azalışla 2.757.295 milyon

TL seviyesinde gerçekleşmiştir

FAVÖK‘ü 4. çeyrekte  geçen yılın aynı çeyreğine göre %40,86 artışla 52.501 milyon TL

olmuştur. 2025 yılında bir önceki yıla göre FAVÖK’ü %18,95 artışla 212.362 milyon TL

seviyesinde gerçekleşmiştir.

FAVÖK marjı 4. çeyrekte  geçen yılın aynı çeyreğine göre 217 baz puan artışla %7,3

olmuştur. 2025 yılında bir önceki yıla göre FAVÖK marjı 182 baz puan artışla %7,7

olmuştur.

Geçen yılın 4. çeyreğinde 7.996 milyon TL net zarar açıklayan şirket, bu yılın 4. çeyreğinde

7.024 milyon TL net kar açıklamıştır. 2025 yılında bir önceki yıla göre net karı %1187,36

artışla 22.001 milyon TL seviyesinde gerçekleşmiştir.

İşlem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama İşlem Miktarı(000) 25.580 39.165 33.171 31.254

Ortalama İşlem Hacmi (000 TL) 5.307.641 7.828.083 6.113.243 5.227.965

Fiyat Aralığı(TL/hisse)
204,5-

210,3

187,9-

210,3

164,0-

210,3

135,0-

210,3

Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A

Nominal Getiri 10 26 15 37

BIST 100'e Göre Rölatif Getiri -2 -3 -8 -3

Sonuç:

Koç Holding, 4Ç25'te genel olarak dengeli bir performans sergiledi. Enerji sektörünün 

dayanıklı kârlılığı ve otomotiv sektöründeki iyileşen operasyonel ivme, hala zorlu olan 

dayanıklı tüketim malları sektörünün olumsuz etkisini telafi ederken, finans sektörü ise 

devam eden normalleşme sürecinde (enflasyon muhasebesi/PPA etkileri dahil) sınırlı bir 

katkı sağladı. Yıl genelinde, önemli sektörlerdeki karışık talep ortamına rağmen, Grubun 

faaliyet performansı güçlü seyrini sürdürdü ve toplam gelirler 4,6 trilyon TL (yıllık: -%3), 

toplam faaliyet karı ise 155,5 milyar TL (yıllık: +%9) olarak gerçekleşti. Bu durum, 

konsolide düzeyde önemli ölçüde kar artışına yol açtı ve 2025 yılı net karı, enerji (13,4 

milyar TL) ve otomotiv (17,7 milyar TL) katkılarının desteğiyle 22,0 milyar TL'ye ulaştı 

(2024: 1,7 milyar TL). Bu artış, dayanıklı tüketim malları (-4,4 milyar TL) ve finans (-0,6 

milyar TL) katkılarının etkisiyle kısmen dengelendi. (SINIRLI POZİTİF)

Ortaklık Yapısı Sermaye Payı (%)

FAMİLY DANIŞMANLIK GAYRİMENKUL VE TİCARET ANONİM ŞİRKETİ 43,75

Diğer 42,81

Vehbi Koç Vakfı 7,29

Semahat Sevim Arsel 6,15

- -

Şirket Faaliyet Alanı

Şirket; çeşitli şirketlerin kurulmasını temin etmek veya sermayelerine katılmak ve

kurduğu ve sermayesine iştirak ettiği veya sair herhangi bir şekilde yönetimine katıldığı

şirketlerin, çalışma alanlarındaki başarılarını arttırmak, daha karlı, verimli ve günün

şartlarına uygun şekilde yönetilmelerini ve idarelerini sağlamak, ortak hizmet alanları

düzenleyerek bu hizmetlerin mali külfetlerini hafifletmek amacıyla kurulmuştur.

TL mn 2024/12 2025/12 Δ 4Ç24 1Ç25 2Ç25 3Ç25 4Ç25 Δ (y/y) Δ (ç/ç)

Net Satışlar
3.033.9

55

2.757.2

95
-%9,1 724.191 640.195 680.698 718.861 717.541 -%0,9 -%0,2

Brüt Kâr 429.110 469.354 %9,4 94.353 109.512 116.884 118.543 124.415 %31,9 %5,0

Faaliyet Kârı 102.268 137.970 %34,9 12.771 28.309 35.888 39.339 34.434 %169,6 -%12,5

FAVÖK 178.536 212.362 %18,9 37.272 44.163 54.231 61.466 52.501 %40,9 -%14,6

Net Parasal Pozisyon -50.127 -2.867 -%94,3 -1.075 -4.576 -3.566 634 4.641 - %631,5

Net Kâr 1.709 22.001
%

1187,4
-7.996 -1.681 8.675 7.983 7.024 - -%12,0

Brüt Kâr Marjı %14,1 %17,0 288bp %13,0 %17,1 %17,2 %16,5 %17,3 431bp 85bp

Faaliyet Marjı %3,4 %5,0 163bp %1,8 %4,4 %5,3 %5,5 %4,8 304bp -67bp

FAVÖK Marjı %5,9 %7,7 182bp %5,1 %6,9 %8,0 %8,6 %7,3 217bp -123bp

Net Kâr Marjı %0,1 %0,8 74bp -%1,1 -%0,3 %1,3 %1,1 %1,0 208bp -13bp

Net Borç
2.690.8

71

2.910.3

58
%8,2

2.690.8

71

2.655.6

93

2.860.1

83

2.870.3

53

2.910.3

58
%8,2 %1,4

Net Döviz Pozisyonu
-

326.189

-

543.669
%66,7

-

326.189

-

357.933

-

419.376

-

439.674

-

543.669
%66,7 %23,7

Net Borç/FAVÖK 15,1 13,7 -%9,1 15,1 14,6 13,7 -%9,1 -%5,9

Hisse Performansı
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KCHOL:IS BİST 100 Rölatif (sağ eksen)

Enflasyona Göre Düzeltilmiş (31.12.2025) a.d: anlamlı değil

Lütfen raporun sonundaki yasal uyarıları göz önünde bulundurunuz. Araştırma Birimi
arastirma@gedik.com

+90 (216) 453 00 00



KOÇ HOLDİNG

Yasal Uyarı

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından genel bilgilendirme amacı ile hazırlanmıştır. Yatırım Danışmanlığı
hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak Yatırım
Danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel
görüşlerine dayanmaktadır. Herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalıdır. Bu görüşler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı
verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve doğru olduğu garanti
edilemez; içerik, haber verilmeksizin değiştirilebilir. Tüm veriler, Gedik Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından güvenilir olduğuna
inanılan kaynaklardan alınmıştır. Bu kaynakların kullanılması nedeni ile ortaya çıkabilecek hatalardan Gedik Yatırım Menkul Değerler
A.Ş. sorumlu değildir.


