GedikYatirhm
35.51/

OTOKAR

4C25 Finansal Sonuglar

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %37,46 artisla 19.678 milyon TL
olmustur. 2025 yilinda bir 6nceki yila gére net satiglan %17,80 artisla 51.962 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'Qi 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %271,48 artisla 622 milyon TL
olmustur. 2024 yilinda 1.008 milyon TL faiz vergi ve amortisman 6ncesi zarari agiklayan
sirket, 2025 yilinda 2.153 milyon TL FAVOK aciklamistir.

Net zaran 4. ceyrekte gecen yilin ayni gceyregine gore %38,40 artisla 1.004 milyon TL
olmustur. 2025 yilinda bir nceki yila gére net zarari %64,10 azalisla 1.459 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

Sirket 4C25’te 622 mn TL FAVOK ve 1 mlr TL net zarar agiklamistir. Konsensiis ve bizim
beklentilerimiz; net satislar 19.991 mn TL; Gedik: 17.000 mn TL, FAVOK 1.340 mn TL;
Gedik: 935 mn TL ve net kar -405 mn TL; Gedik: -400 mn TL seklindedir. Zirhli arag
teslimatlarinin artmasi nedeniyle geyreklik ciro (¢ok diistik bazla karsilastirildiginda) genel
olarak giiclilydi. ilk 12 ayda sirketin toplam yurt ici satis gelirleri %16,5 artarak 18,6
milyar TL'ye ulasmistir. ihracat satis gelirleri %30,4 artisla 37,3 milyar TL'ye ¢ikmis,
toplam satis gelirlerinin %72'sini olusturmustur (9A25: %62). Kamyonlarin yurt igi
teslimatlari ve Urlin ailesine yeni eklenen pick-up modeli ile zirhli araglarin ihracat
teslimatlari, toplam gelirlerdeki artisa katki saglamistir. Zirhli araglarin toplam satis
gelirleri icindeki payi, 9A25’te %17 iken, beklendigi gibi 2025’de %27'ye ylkselmistir.
Bakiye siparisler yil sonunda 719 milyon euro seviyesindeydi. 27 Kasim 2024'te agiklanan
Romanya zirhli arag projesinin bakiyesi, bakiye siparislerin biyik bir kismini
olusturmaktaydi. Romanya'daki ortaga olan yaklasik 3 milyon TL tutarindaki yasal
yuktmlilikler, ciro diizeyinde indirime tabi tutuldugu icin marjlar baski altinda kalmistir.
Net borg yillik %7 artmis ve FAVOK’(in diisiik olmasi nedeniyle Net Borg/FAVOK orani 12,9
katina cikti, ancak FAVOK’iin artmasiyla birlikte normallesmesi beklenmektedir. Borcun
cogu TL cinsinden ve yarisinin vadesi bir yildan azdir. Sirket, glicli savunma ve yolcu
tasimaciligl anlasmalari yapmaktadir ve sirketin sirdirilebilir blylimesinin devamini
bekliyoruz. Hisse 2026 yili beklentilerine gére 15,0x FD/FAVOK ile islem gérmektedir.

2024/12 2025/12

Hisse Performansi

Net Satislar 44112 51.962 %17,8 14.316 9.466 12.790 10.029 19.678 %37,5 %96,2
Briit Kar 6.982 9.938 %42,3 2515 1.385 3.540 1.874 3.140 %24,9 %67,6
Faaliyet Kari -2.994 127 - -323 -760 1.131 -348 104 - -
FAVOK -1.008  2.153 - 167 -240 1.617 155 622 %271,5 %300,5
Net Parasal Pozisyon 5919 5432 -%8,2 1.789 1968 1.185 1.438 841 -%53,0 -%41,5
Net Kar -4.063  -1.459 -%64,1 -725 -552 462 -366  -1.004 %384 %174,3
Briit Kar Marji %15,8  %19,1 330bp %17,6 %14,6 %27,7 %18,7 %16,0 -161bp -273bp
Faaliyet Marji -%6,8 %0,2  703bp  -%2,3 -%8,0 %8,8  -%3,5 %0,5 278bp  400bp
FAVOK Marji -%2,3 %4,1  643bp %1,2  -%2,5 %12,6 %1,5 %3,2  199%bp  161bp
Net Kar Marji -%9,2 -%2,8 - -%51 -%5,8 %3,6  -%3,6  -%5,1 - -
Net Borg 25.909 27.821 %7,4 25909 16.861 20.795 24.877 27.821 %74  %11,8
Net Doviz Pozisyonu -139 -268  %93,2 -139  -1.664 -2.090 -2.517 -268  %93,2 -%89,3
Net Borg/FAVOK 12,9 - 15,0 14,6 12,9 ad. -%11,8

Enflasyona Gére Diizeltilmis (31.12.2025) a.d: anlamii degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

4C25 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektor SAVUNMA
Bloomberg / Reuters Kodu OTKAR:TI/OTKAR:IS
Fiyat (TL/hisse) 462,25
Hedef Fiyat 580
Potansiyel Getiri %25,47
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 358,00-584,00
Piyasa Degeri(milyon TL) 55.470
Firma Degeri(milyon TL) 83.291
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 14.977

Odenmis Sermaye(milyon TL)

Dolasimdaki Paylar (%)

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)
islem Hacmi 1H 1A 3A

Ortalama i§lem Miktari(000) 1.093 1.463 742
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 482.653 643.297 337.770 246.139
432,3- 406,3- 406,3- 360,3-

Fiyat Araligi(TL/hisse)

Hisse Performans (%)

Nominal Getiri
BIST 100'e Gére Rélatif Getiri -20 -26 -36 -17
Ortaklik Yapisi
KOG HOLDING ANONIM SIRKETI 47,38
Diger 27,81
UNVER HOLDING ANONIM SIRKETI

Sermaye Payi (%)

24,81

Sirket Faaliyet Alani

Her tirli kara, deniz ve hava savunma araglarinin, ticari ulasim sistemlerinin tasarimi,
Uretimi, montaji, bakimi, yenilestirmesi, yedek parca temini, ARGE ve teknoloji gelistirme,
test merkezlerinin kurulmasi, sertifikalandirma hizmetleri gibi islemleri kapsamaktadir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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