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4C25 Finansal Sonuglar

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %34,91 artigla 21.277 milyon TL
olmustur. 2025 yilinda bir 6nceki yila gére net satiglan %38,74 artisla 82.151 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %90,67 artisla 4.544 milyon TL
olmustur. 2025 yilinda bir dnceki yila gére FAVOK’li %50,61 artisla 25.289 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 4. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine goére 625 baz puan artisla %21,4
olmustur. 2025 yilinda bir nceki yila gére FAVOK mariji 243 baz puan artisla %30,8
olmustur.

Net zaran 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %1661,59 artisla 1.209 milyon TL
olmustur. 2025 yilinda bir 6nceki yila gore net kari %57,06 azalisla 2.816 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

EUR bazli rakamlarina gore, net satislar 4C25'te 433,4 milyon EUR olarak gerceklesti
(Gedik: 452,7 milyon EUR, kons: 453,6 milyon EUR), bu da beklentilerin altinda bir gelir
anlamina gelmektedir. FAVOK, yillik bazda %19 artisla 93 milyon Euro civarinda
gerceklesti (Gedik: 92,0 milyon Euro, kons: 95,9 milyon Euro) ve tahminlerle biiylik dlcilide
uyumlu olmustur. Net kar, nakit disi ve tek seferlik etkiler nedeniyle beklentilerin 6nemli
Olciide altinda kalmistir. Sirket, 2025 yilinda 76 milyon euro ertelenmis vergi gideri
(6zkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatinnmlar dahil), 36 milyon euro déviz ¢evrim
etkisi ve 7,5 milyon avro nakit olmayan tek seferlik faiz swap etkisi dahil olmak tizere
toplam 119 milyon euro negatif nakit disi etki kaydetmistir. Daha yiiksek finansman
giderleri ve 6zkaynak yontemiyle muhasebelestirilen yatirimlarin daha zayif katkisi da
karliig olumsuz etkilemistir. Genel olarak, operasyonel performans nispeten direngli
kalirken, 6nemli 6l¢lide beklentilerin altinda kalan net kar, sonuglari sinirli negatif olarak
degerlendirmemize neden oluyor. Sirket, 2026 yili icin toplam yolcu trafiginin 116-123
milyon (2025: 113 milyon) ve uluslararasi yolcu trafiginin 78-83 milyon (2025: 75 milyon)
olacagini 6ngérmektedir. Sirket, 1,880-1,980 milyon euro (2025: 1,823 milyon euro) gelir
ve 590-650 milyon euro (2025: 560 milyon euro) FAVOK beklemektedir. Yatirim
harcamalarinin 330 milyon euro’nun altinda kalacagi 6ngoriilmektedir (2025: 201 milyon
euro). (SINIRLI NEGATIF)

Hisse Performansi

TL mn 2024/12 2025/12 A 4C24  1G25  2G25  3G25  4C25  Alyly) A(g/o)
Net Satislar 59.211 82151 %38,7 15771 14.419 19.539 26.917 21.277 %34,9 -%21,0
Briit Kar 21.486 33127 %542 3.607 5.051 8105 12.699 7.271 %101,5 -%42,7
Faaliyet Kari 9.399 16.330 %73,7  -745 2054 4185 8.090 2.001 - -%75,3
FAVOK 16.791 25289 %50,6 2.383 3.423  6.301 11.022 4544 %90,7 -%58,8

. %

) - - - -

Net Kar 6.558  2.816 -%57,1 69 -1.738 192 5954 1209 . .."
Briit Kar Marji %36,3 %403 404bp  %22,9 %350 %41,5 %A47,2 %34,2 1.130bp 1301%
Faaliyet Marji %15,9 %19,9 400bp  -%4,7 %142 %214 %301  %9,4 1.413bp 2065b’;
FAVOK Marji %28,4 %30,8 243bp %151 %237 %322 %40,9 %214 625bp 195%';
Net Kar Marji %111 %3,4 -765bp  -%0,4 -%12,1 -%1,0 %221 -%5,7 - -
Net Borg 49.295 61.417 %24,6 49.295 57.820 63.533 59.625 61.417 %24,6  %3,0
Net Déviz Pozisyonu ~ -7.976 -9.190 %152 -7.976 -7.296 -9.195 -5547 -9.190 %152 %657
Net Borg/FAVOK 2,9 2,4 -%17,3 2,9 3,3 3,3 2,6 2,4 -%17,3 -%58
Net Borg/Ozkaynak 0,8 0,8 -%7,5 0,8 0,9 0,9 0,7 0,8 -%7,5 %3,6

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

4C25 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektor HAVACILIK
Bloomberg / Reuters Kodu TAVHL:TI/TAVHL:IS
Fiyat (TL/hisse) 361,25
Hedef Fiyat 450
Potansiyel Getiri %24,57
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 212,80-369,00
Piyasa Degeri(milyon TL) 131.235
Firma Degeri(milyon TL) 192.652
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 62.993

Odenmis Sermaye(milyon TL)

Dolasimdaki Paylar (%)

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A

Ortalama i§lem Miktari(000) 2.723 2.793 2.416 2.734

Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 979.047 962.227 763.593 716.667
355,0- 316,8- 254,5- 214,5-

Fiyat Araligi(TL/hisse)

Hisse Performans (%)

Nominal Getiri

BIST 100'e Gore Rélatif Getiri 7 10 -5

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)

Diger 53,88

TANK OWA ALPHA GMBH 46,12

Sirket Faaliyet Alani

YURTICI VE YURTDISINDA HAVALIMANI TERMINAL ISLETMECILIGI VE TERMINAL
HiZMETLERI
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* TAVHL:IS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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