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4C25 Finansal Sonuglar

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 4. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %30,99 azaligla 12.909 milyon TL
olmustur. 2025 yilinda bir 6nceki yila gore net satiglan %38,58 azalisla 53.837 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'Qi 4. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %60,15 azalisla 743 milyon TL
olmustur. 2025 yilinda bir dnceki yila gére FAVOK’li %61,44 azalisla 4.956 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére 421 baz puan azalisla %5,8
olmustur. 2025 yilinda bir énceki yila gore FAVOK marji 546 baz puan azalisla %9,2
olmustur.

Gegen yilin 4. ceyreginde 413 milyon TL net kar aciklayan sirket, bu yilin 4. ceyreginde 502
milyon TL net zarar agiklamistir. 2025 yilinda bir 6nceki yila gore net karl %93,95 azalisla
455 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

Gelirler beklentilerin hafif iizerinde gerceklesirken; operasyonel kdrlilik ve net zarar
tahminlerden zayif geldj. Yiiksek ertelenmis vergi giderleri ve finansman maliyetleri,

operasyonel sapmayi derinlestirerek net kdrin konsensiisiin altinda kalmasina neden oldu.
2025 yilinda yurtici traktor satis hacmi yillik %47 distsle 15,6 bin adet olurken, ihracat

hacmi yillik %12 diistisle 11,0 bin adet seviyesinde gerceklesti. Toplam satis hacmi yillik
%40 azalarak 27,0 bin adede geriledi. Yiksek hammadde maliyetleri, fiyatlama baskilari
ve diistik kapasite kullanim orani operasyonel marjlar lizerinde baski yaratarak asagi yonli
bir normallesmeye neden oldu. Net borg, Ara25 itibariyla ceyreklik bazda 8,7 milyar TL’ye
gerileyerek net borg/FAVOK oraninin 1,8x seviyesinde korunmasini sagladi. Zayif talep
ortamina ragmen isletme sermayesi ihtiyacinin artmaya devam ettigini (4C’de ¢eyreksel
asagl normallesti) ve 2025 yil sonu itibariyla satislarin yaklasik %216’sina ulastigini (Ara24:
%10) vurgulamak isteriz. Normallestirilmis bazda kaldira¢ daha dustik olsa da, mevcut
seviyenin yakindan izlenmesi gerektigini dlistinliyoruz. Karlilikta toparlanmaya dair ilk
sinyaller gectigimiz ceyreklerde goriilse de, diisiik kapasite kullanimi ve yiiksek finansman
giderlerinden kaynaklanan kalici maliyet baskilari kazanclar Gizerinde yiik olmaya devam
ediyor. Genel olarak operasyonel zorluklar, tarihsel seviyelere kiyasla artan kaldirag ve
gectigimiz yil st Uste asagl yonli revize edilen beklentiler kisa vadeli goriinimdi
sinirlamakta; bu durum temettii kapasitesini baskilayabilecegi gibi, hissede kalici bir
toparlanma potansiyelini de sinirlayabilir.

2024/12 2025/12 A 4C24 A (yly)
Net Satislar 87.658 53.837 -%38,6 18.705 15.131 14.011 11.786 12.909 -%31,0 %9,5
Briit Kar 16.910 7.402 -%56,2 2.654 1.912 2.189 1.914 1.388 -%47,7 -%27,5
Faaliyet Kari 10.421  2.081 -%80,0 1.180 449 851 758 22 -%98,1 -%97,1
FAVOK 12.851 4.956 -%61,4 1866 1178 1.383  1.652 743 -%60,2 -%55,0
Net Parasal Pozisyon 1.224  2.629 %114,9 213 562 663 854 550 %158,2 -%35,6
Net Kar 7.514 455 -%93,9 413 281 380 296 -502 - -
Briit Kar Marji %19,3  %13,7 -554bp  %14,2 %12,6 %156 %16,2 %10,8 -344bp -548bp
Faaliyet Marji %11,9 %3,9 -802bp %6,3 %3,0 %6,1 %6,4 %0,2 -613bp -626bp
FAVOK Marji %14,7 %9,2 -546bp  %10,0 %7,8 %9,9  %14,0 %5,8 -421bp -826bp
Net Kar Marji %8,6 %0,8 -773bp %2,2 %1,9 %2,7 %2,5 -%3,9 - -
Net Borg 4147  8.744 %110,9 4147 4215 8.469 11.240 8.744 %110,9 -%22,2
Net Ddviz Pozisyonu -429 300 - -429 193 636 489 300 - -%38,7
Net Borg/FAVOK 0,3 1,8 %446,8 0,3 0,4 1,2 1,8 1,8 %446,8 -%4,6

Enflasyona Gére Diizeltilmis (31.12.2025) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Altinda Getiri

4C25 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
Sektdr OTOMOTIV
Bloomberg / Reuters Kodu TTRAK:TI/TTRAK:IS
Fiyat (TL/hisse) 607,50
Hedef Fiyat 600
Potansiyel Getiri -%1,23
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 510,00-815,53
Piyasa Degeri(milyon TL) 60.791
Firma Degeri(milyon TL) 69.535
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 14.590
Odenmis Sermaye(milyon TL) 100
Dolasimdaki Paylar (%) 24,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %29,44
%27,65

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 264 290 207 242
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 159.217 167.790 114.315 150.389

598,5- 549,5- 512,0- 512,0-

Fiyat Araligi(TL/hisse)

Hisse Performans (%)

Nominal Getiri

BIST 100'e Gére Rolatif Getiri -3 -13 -24 -33
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
CNH Osterreich GmbH 37,5
KOG HOLDING ANONIM SIRKETI 37,5
Diger 25

Sirket Faaliyet Alani

Traktor, bicerddver ve diger tarim makine ve aletleri ile bunlarin motor ve pargalarinin
tasarim ve Uretimini gergeklestirmek, bunlarin yurtigi ve yurtdigina satisini yapmak,
ithalatini yapmak, yurt icine yonelik satis, pazarlama ve satis sonrasi hizmetlerini
saglamak ve her tirli is makinalarinin Gretimini gerceklestirmek, ithalatini yapmak, yurt
icine yonelik satis, pazarlama ve satis sonrasi hizmetlerini saglamak

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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