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Fiyat (TL/hisse) 2,18

Hedef Fiyat Öneri Yok

Potansiyel Getiri Öneri Yok

52-Haftalık Fiyat Aralığı(TL) 2,13-5,66

Piyasa Değeri(milyon TL) 95.518

Firma Değeri(milyon TL) 217.181

Fiili Dolaşım PD(milyon TL) 40.118

Ödenmiş Sermaye(milyon TL) 43.816

Dolaşımdaki Paylar (%) 42,00

Yabancı Oranı (Dolaşımdaki Pay %/En Son) %16,71

Yabancı Oranı (Dolaşımdaki Pay %/3 Ay Önce) %10,69

Şirketin açıklanan son finansal sonuçları 2025/12 dönemine aittir. Bu sonuçlar itibariyle

şirketin:

Net satışları 4. çeyrekte geçen yılın aynı çeyreğine göre %9,47 azalışla 12.751 milyon TL

olmuştur. 2025  yılında bir önceki yıla göre net satışları %16,47 azalışla 53.119 milyon TL

seviyesinde gerçekleşmiştir

FAVÖK‘ü 4. çeyrekte  geçen yılın aynı çeyreğine göre %55,01 artışla 1.503 milyon TL

olmuştur. 2025 yılında bir önceki yıla göre FAVÖK’ü %36,18 azalışla 6.535 milyon TL

seviyesinde gerçekleşmiştir.

FAVÖK marjı 4. çeyrekte  geçen yılın aynı çeyreğine göre 490 baz puan artışla %11,8

olmuştur. 2025 yılında bir önceki yıla göre FAVÖK marjı 380 baz puan azalışla %12,3

olmuştur.

Net zararı 4. çeyrekte  geçen yılın aynı çeyreğine göre %9294,07 artışla 11.439 milyon TL

olmuştur. 2024 yılında 23.926 milyon TL net kar açıklayan şirket, 2025 yılında 21.986

milyon TL net zarar açıklamıştır.

İşlem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama İşlem Miktarı(000) 1.066.574 2.538.784 2.102.021 1.338.931

Ortalama İşlem Hacmi (000 TL) 2.421.899 6.414.793 5.358.087 4.356.383

Fiyat Aralığı(TL/hisse) 2,2-2,3 2,2-2,8 2,2-2,9 2,2-5,3

Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A

Nominal Getiri -13 -24 -44 -40

BIST 100'e Göre Rölatif Getiri -6 -33 -54 -51

Sonuç:

TMS-29 rakamlarına göre, 4Ç25'te net satışlar yıllık bazda %9,5 düşüşle 12,8 milyar TL'ye 

gerilemiştir. Brüt kar yıllık bazda %84'lük önemli ölçüde düşüşle 193 milyon TL'ye 

gerilemiş ve brüt kar marjı %1,5'e gerileyerek önemli maliyet baskısını göstermiştir. 

FAVÖK yıllık bazda %55 artışla 1,5 milyar TL'ye yükselirken, FAVÖK marjı yıllık bazda 

490bp artışla %11,8'e yükselmiş, ancak çeyreklik bazda 319bp gerilemiştir. Sonuç olarak, 

şirket 4Ç25'te, temel olarak yüksek finansman giderleri ve enflasyon muhasebesi 

etkilerinin etkisiyle 11,4 milyar TL net zarar açıklamıştır. 2025 yılında finansman giderleri 

2024'teki 28,0 milyar TL'ye kıyasla 50,2 milyar TL'ye ulaşarak kârlılık üzerinde ana baskı 

unsuru olmaya devam etmiştir. Öte yandan, 4Ç25'te net parasal kazanç 5,5 milyar TL 

olarak gerçekleşmiş ve finansman maliyetlerinin olumsuz etkisini kısmen telafi etmiştir. 

Bilanço tarafında, net borç çeyreklik bazda %7,8 azalarak 121,7 milyar TL'ye gerilerken, 

Net Borç/FAVÖK 18,6x seviyesinde kalarak, kaldıraç oranlarının yüksek olduğunu 

göstermiştir. Karlılıktaki önemli ölçüdeki bozulma, zayıf marjlar ve hala yüksek kaldıraç 

oranları göz önüne alındığında, bu sonuçlara piyasanın negatif tepki vereceğini 

öngörüyoruz. (NEGATİF)

Ortaklık Yapısı Sermaye Payı (%)

ERDEMOĞLU HOLDİNG A.Ş. 56,58

Diğer 23,3

ERDEMOĞLU GLOBAL GAYRİMENKUL ANONİM ŞİRKETİ 20,12

- -

- -

Şirket Faaliyet Alanı

Suni Sentetik Elyaf İmalatı.

TL mn 2024/12 2025/12 Δ 4Ç24 1Ç25 2Ç25 3Ç25 4Ç25 Δ (y/y) Δ (ç/ç)

Net Satışlar 63.591 53.119 -%16,5 14.085 10.766 14.355 15.247 12.751 -%9,5 -%16,4

Brüt Kâr 11.292 3.564 -%68,4 1.205 852 1.356 1.163 193 -%84,0 -%83,4

Faaliyet Kârı 7.884 -9 - 388 179 293 234 -715 - -

FAVÖK 10.240 6.535 -%36,2 970 1.444 1.303 2.284 1.503 %55,0 -%34,2

Net Parasal Pozisyon 40.590 30.250 -%25,5 4.730 5.838 16.511 2.394 5.507 %16,4 %130,0

Net Kâr 23.926 -21.986 - -122 1.685 -11.604 -628 -11.439
%

9294,1

%

1722,4

Brüt Kâr Marjı %17,8 %6,7
-

1.105bp
%8,6 %7,9 %9,4 %7,6 %1,5 -704bp -611bp

Faaliyet Marjı %12,4 -%0,0 - %2,8 %1,7 %2,0 %1,5 -%5,6 - -

FAVÖK Marjı %16,1 %12,3 -380bp %6,9 %13,4 %9,1 %15,0 %11,8 490bp -319bp

Net Kâr Marjı %37,6 -%41,4 - -%0,9 %15,7 -%80,8 -%4,1 -%89,7 - -

Net Borç 120.964 121.663 %0,6 120.964 122.992 131.947 131.997 121.663 %0,6 -%7,8

Net Döviz Pozisyonu
-

127.489

-

145.350
%14,0

-

127.489

-

131.773

-

145.098

-

146.932

-

145.350
%14,0 -%1,1

Net Borç/FAVÖK 11,8 18,6 %57,6 11,8 15,2 20,5 22,0 18,6 %57,6 -%15,4

Hisse Performansı
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SASA:IS BİST 100 Rölatif (sağ eksen)

Enflasyona Göre Düzeltilmiş (31.12.2025) a.d: anlamlı değil

Lütfen raporun sonundaki yasal uyarıları göz önünde bulundurunuz.

Araştırma Birimi
arastirma@gedik.com

+90 (216) 453 00 00



SASA

Yasal Uyarı

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından genel bilgilendirme amacı ile hazırlanmıştır. Yatırım Danışmanlığı
hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak Yatırım
Danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel
görüşlerine dayanmaktadır. Herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalıdır. Bu görüşler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı
verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve doğru olduğu garanti
edilemez; içerik, haber verilmeksizin değiştirilebilir. Tüm veriler, Gedik Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından güvenilir olduğuna
inanılan kaynaklardan alınmıştır. Bu kaynakların kullanılması nedeni ile ortaya çıkabilecek hatalardan Gedik Yatırım Menkul Değerler
A.Ş. sorumlu değildir.


