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4G25 Finansal Sonuglari Oneri Yok
Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2025/12 dénemine aittir. Bu sonuclar itibariyle 4C25 Finansal Sonuclari
sirketin: Hisse Bilgileri
Net satiglan 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %9,47 azaligla 12.751 milyon TL Sektor ENDUSTRIVEL TEKSTIL
olmustur. 2025 yilinda bir dnceki yila gore net satiglan %16,47 azalisla 53.119 milyon TL Bloomberg / Reuters Kodu SASA:TI/SASA:IS
seviyesinde gerceklesmistir Fiyat (TL/hisse) 2,18
FAVOK'ii 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %55,01 artisla 1.503 milyon TL Hedef Fiyat Bneri Yok
olmustur. 2025 yilinda bir 6nceki yila gére FAVOK'li %36,18 azalisla 6.535 milyon TL Potansiyel Getiri Gneri Yok
seviy_/.esinde gergeklegmigtir. 52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 2,13-5,66
FAVOK marii 4. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore 490 baz puan artisla %11,8 Piyasa Degeri(milyon T0) 95.518
olmustur. 2025 yilinda bir dnceki yila gore FAVOK marji 380 baz puan azalisla %12,3 - —
olmustur. Firma Degeri(milyon TL) 217.181
Net zaran 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %9294,07 artisla 11.439 milyon TL '_:_”” Dolagim PD(milyon TL) 40118
olmustur. 2024 yilinda 23.926 milyon TL net kar aciklayan sirket, 2025 yilinda 21.986 Odenmis Sermaye(milyon TL) 43.816
milyon TL net zarar aciklamistir. Dolagimdaki Paylar (%) 42,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %16,71
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once) %10,69
Sonug: Islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 1.066.574 2.538.784 2.102.021 1.338.931
TMS-29 rakamlarina gére, 4C25'te net satislar yillik bazda %9,5 diisiisle 12,8 milyar TL'ye Ortalama Iglem Hacmi (000TL)  2.421.899 6.414.793 5.358.087 4.356.383
gerilemistir. Briit kar yillik bazda %84'liik 6nemli dlgiide diisiisle 193 milyon TL'ye Fiyat Araligi(TL/hisse) 2,2-2,3 2,2-28  22-29  2.2-53
gerilemis ve briit kar marji %1,5'e gerileyerek 6nemli maliyet baskisini gostermistir. Hisse Performans (%) 1A 3A 6A
FAVOK yillik bazda %55 artisla 1,5 milyar TL'ye yiikselirken, FAVOK mariji yillik bazda Nominal Getiri -13 -24 -44
490bp artisla %11,8'e ylikselmis, ancak ceyreklik bazda 319bp gerilemistir. Sonug olarak, BIST 100'e Gére Rolatif Getiri -6 -33 -54 -51
sirket 4C25'te, temel olarak yliksek finansman giderleri ve enflasyon muhasebesi Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
etkilerinin etkisiyle 11,4 milyar TL net zarar agiklamistir. 2025 yilinda finansman giderleri ERDEMOGLU HOLDING AS. 56,58
2024'teki 28,0 milyar TL'ye k|ya§la 50,2 milyar TL'ye ulasarak karlilik Gizerinde ana baski Diger 233
unsuru olmaya devam etmistir. Ote yandan, 4C25'te net parasal kazang 5,5 milyar TL ERDEMOGLU GLOBAL GAYRIMENKUL ANONIM SIRKETT 2012

olarak gerceklesmis ve finansman maliyetlerinin olumsuz etkisini kismen telafi etmistir.
Bilanco tarafinda, net borg ¢eyreklik bazda %7,8 azalarak 121,7 milyar TL'ye gerilerken,
Net Borg/FAVOK 18,6x seviyesinde kalarak, kaldirag oranlarinin yiiksek oldugunu
gostermistir. Karliliktaki dnemli élclideki bozulma, zayif marjlar ve hala yiiksek kaldirag Sirket Faaliyet Alani
oranlari g6z 6niline alindiginda, bu sonuclara piyasanin negatif tepki verecegini

éngériiyoruz. (NEGATIF)

Suni Sentetik Elyaf imalati.

Net Satiglar 63.591 53119 -%16,5 14.085 10.766 14.355 15247 12.751 -%9,5 -%16,4

Briit Kar 11.292  3.564 -%68,4  1.205 852 1.356 1.163 193 -%84,0 -%83,4

Faaliyet Kari 7.884 -9 - 388 179 293 234 -715 - - 5

FAVOK 10.240  6.535 -%36,2 970  1.444 1.303 2284 1.503 %550 -%34,2

Net Parasal Pozisyon ~ 40.590 30.250 -%25,5 4.730 5.838 16.511 2.394 5507 %16,4 %130,0 4

Net Kar 23.926 -21.986 - 122 1.685 -11.604  -628 -11.439 % % 3
9294,1 1722,4

Briit Kar Marji %17,8  %6,7 1.105b;; %8,6  %7,9 %94 %76 %15 -704bp -611bp 2

Faaliyet Marji %12,4  -%0,0 - %28 %L7 %20 %15 -%56 - -

FAVOK Marji %16,1 %123 -380bp  %6,9 %134 %91 %150 %11,8 490bp -319bp 1

Net Kar Marji %37,6 -%41,4 - -%0,9 %157 -%80,8 -%4,1 -%89,7 - - 0

Net Borg 120.964 121.663  %0,6 120.964 122,992 131.947 131.997 121.663  %0,6 -%7,8

01-04-2025 01-07-2025 01-10-2025 01-01-2026
%14,0  -%1,1 + SASA:IS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)

. - -
127.489 145.350 %14,0 127.489 131.773 145.098 146.932 145.350
Net Borg/FAVOK 11,8 18,6 %57,6 11,8 15,2 20,5 22,0 18,6 %57,6 -%15,4
Enflasyona Gére Diizeltimis (31.12.2025) a.d: anlamii degil

Net Doviz Pozisyonu
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.

444 0 435 www.gedikyatirim.com.tr



