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4C24 Finansal Sonuglan

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglari 4. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine goére %0,04 azaligla 40.562 milyon TL olmustur.
FAVOK:'(i 4. geyrekte gegen yilin ayni geyredine gére %57,97 artisla 3.848 milyon TL olmustur.

FAVOK mariji 4. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére 348 baz puan artisla %9,5 olmustur.

Gegen yilin 4. ceyreginde 6.484 milyon TL net kar agiklayan sirket, bu yilin 4. geyreginde 1.353 milyon TL net
zarar aciklamistir.

Kimiile rakamlara bakacak olursak;

2024 yilinda bir dnceki yila gore net satislan %0,23 artigla 231.354 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir
2024 yilinda bir dnceki yila gore brit kan %6,84 artisla 91.008 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.
2024 yilinda bir dnceki yila gore faaliyet kar %4,91 azaligla 26.737 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

2024 yilinda bir nceki yila gére FAVOK'(i %2,19 azaligla 38.191 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

2024 yilinda bir dnceki yila gére net parasal kazanci %61,05 azaligla 15.045 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir.

2024 yilinda bir dnceki yila goére net kari %58,94 azaligla 13.117 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

Sonug:

Sirket, 4G24’te 40.562 mn TL satis geliri (kons: 46.614 mn TL; Gedik: 45.127 mn TL; yillik: -%0,04), 3.848
mn TL FAVOK (kons: 7.008 mn TL; Gedik: 8.575 mn TL; yillik: +%58) ve 1.353 mn TL net zarar (kons: 2.378
mn TL; Gedik: 1.162 mn TL; 4C23: 6.484 mn TL) aciklamistir. Bira segmenti finansallari olumlu sonuglar
vermeye devam ederken, finansal sonuglarin beklentilerin altinda kalmasi alkolsiiz icecekler segmentinin
zayif finansallarindan kaynaklandigina diistinliyoruz. Ne yazik ki, Rusya ile ilgili belirsizlik su anda hisse
Gzerinde bir belirsizlik yaratmaktadir. Hisse yaz sonundan bu yana BIST-100 Endeksi’nin %33 altinda
performans goéstermistir ve bu performansin biyik bir kismi Rusya hikiimetinin Aralik 2024 sonunda ilgili
hisselerin yarisini devralmasindan sonra gerceklesmistir. Sirket 2025 yili beklentilerini agiklamamistir. Bunun
nedeninin Rusya'nin 2025 yilinda konsolide edilip ediimeyecegine iliskin belirsizlik olduguna inaniyoruz.
ilaveten sirket %0,7 temettii verimliligine isaret eden hisse basina 1,27 TL kar payl dagitiimasina karar
vermistir. Odeme tarihi 29.05.2025 olarak agiklanmistir. Finansal sonuglarin hisse iizerindeki etkisini sinirl
negatif olarak degerlendiriyoruz.

TL mn 2023/12 2024/12 A 4G23 1G24 2G24  3G24  4C24  A(yly) A(g/o)
Net Satislar 230829 231354 %02 40577 54661 70.038 66.095 40.562  -%0,0 -%38,6
Brit Kar 85.184 91.008 %6,8 13.413 19.575 28.675 27.278 15.480 %15,4 -%43,3
Faaliyet Kari 28117 26737 -%4,9 4105 3.671 11165  10.959 942 - %914
FAVOK 39.048 38.191 -%2,2 2.436 6.702 14.057 13.585 3.848 %58,0 -%71,7
Net Parasal Pozisyon ~ 38.628 15045 -%61,1 9373 5094 3928  3.982 2041 -%782 -%48,7
Net Kar 31950 13.117 %589 6484 3941 4578 5951  -1.353 - -
Briit Kar Marji %369 %393  243bp  %33,1 %358 %409 %413 %382  S5llbp -311bp
Faaliyet Mariji %12,2  %11,6  -62bp %0,3 %6,7 %159  %16,6 %2,3  258bp -1.426bp
FAVOK Marji %169 %165  -4lbp %60 %123 %201 %206 %95  348bp -1.107bp

Net Kéar Marji %13,8 %5,7  -817bp %16,0 %7,2 %6,5 %9,0 -%3,3 - B
Net Borg 26.834  24.428 -%9,0  26.834  29.077  21.957 20.729  24.428 -%9,0 %17,8
Net Déviz Pozisyonu -27.601  -33.768 %22,3 -27.601 -19.988 -19.287 -17.006 -33.768 %22,3 %98,6
Net Bor¢/FAVOK 0,7 0,6 -%6,9 0,7 0,7 0,6 0,6 0,6 -%6,9 %13,5

Enflasyona Gére Diizeltimis (31.12.2024) a.d: anlamii degil

Rasyonet verilerinde ¢eyreklik amortismanlarda tutarsizliklar olmasindan dolay: yalnizca yil sonu verileri dikkate alinmalidir.

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Gozden Gegiriliyor

4C24 Finansal Sonuglar

Hisse Bilgileri

Sektor BIRACILIK VE MESRUBAT

AEFES:TI/AEFES:IS

Bloomberg / Reuters Kodu
Fiyat (TL/hisse)
Hedef Fiyat

176,20

Gozden Gegiriliyor

Potansiyel Getiri

52-Haftalik Fiyat Araligi(TL)

Gozden Gegiriliyor

134,96-304,75

Piyasa Degeri(milyon TL) 104.329
Firma Degeri(milyon TL) 128.757
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 33.385
Odenmis Sermaye(milyon TL) 592
Dolasimdaki Paylar (%) 32,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %39,16

%54,22

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 10.625 8.300 8.284 4.675
Ortalama iglem Hacmi (000 TL) 1.847.167  1.404.612  1.469.362 905.726
Fiyat Araligi(TL/hisse) 172,1-176,2  158,3-176,2 157,6-237,5 135,9-301,8

Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri 11 -23 -15 29

BIST 100'e Gore Rélatif Getiri 8 -23 -18 11

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
AG ANADOLU GRUBU HOLDING ANONIM SIRKETI 43,05
Diger 32,95
AB INBEV HARMONY LIMITED 24

Sirket Faaliyet Alani

Bira ve malt Uretimi ve satisi

Hisse Performansi
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AEFES:IS BIST 100 Rélatif (sag eksen)
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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