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3C25 Finansal Goriiniim Degerlendirme Raporu

ANADOLU EFES

2025/09 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuclari 2025/09 dénemine aittir. Bu sonuglar
itibariyle sirketin;

Hisse Bilgileri
Sektor
Bloomberg / Reuters Kodu

06 Kasim 2025

Endekse Paralel Getiri

BIiRACILIK VE MESRUBAT
AEFES.TI/ AEFES.IS

Net satiglar 3. ceyrekte 6nceki ceyrege gére %0,53 azaligla 68.860 milyon TL ~ Fivat(T/hisse) - .79
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda net satiglar %21,18 azalisla 188.622 milyon ::f:::;:';::’r::;) 182:1
TL seviyesinde gerceklesmistir 52 Haftalik Fiyat Aralig (TL) 13,27-23,55
FAVOK i 3. ceyrekte dnceki ceyrege gére %11,04 artigla 14.741 milyon TL ~ Piasa Degeri(miyon TL) 87.572
olmustur. 2025 yilinin itk 9 ayinda bir énceki yilin ayni dénemine gére FAVOK’ii ::::';::::i:':ﬁ?y::’m 12:109;4
%25,56 azalisla 32.093 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir. denmis Sermaye (milyon TL) 5.921
FAVOK marji 3. ceyrekte Snceki ceyrege gbre 223 baz puan artisla %21,4 ::':‘:::"::’:X:;ImdakiPay%) %32
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda bir énceki yilin ayni dénemine gére FAVOK %35,36
marji 100 baz puan azalisla %17,0 olmustur. 3 Ay nce %37,36
Net kari 3. ceyrekte &nceki ceyrege gére %20,19 artigla 5.253 milyon TL  fsiem Hacmi aH Ty 3A 2y
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda bir 6nceki yilin ayni dénemine gore net kart  ortatama istem Miktari (000) 71.361 76.949 78.282 71.669
%36,15 azal|§la 11589 milyon TL SeViyeSinde gergekle§m|§t|r Ortalama islem Hacmi (000TL) 1.039.815 1.091.655 1.205.021 1.181.697
. Fiyat Aralii (TL/hisse) 14,40-14,79 13,39-14,79 13,39-17,95 13,27-23,55

Sonug: Sirket 14.741 mn TL FAVOK (kons: 14.892 mn TL; Gedik: 15.002 mn TL)
ve 5.253 mn TL net kar (kons: 4.773 mn TL; Gedik: 4.703 mn TL) aciklamigtir, ~ Hisse Performansi 1A 3A 6A 12A
. . B Nominal Getiri %8 -%6 -%6 -%16
3C25’teki finansal sonuglar, Rusya operasyonlarinin konsolidasyonunu gisrsgoe gire Ritati Getiri %7 %7 %22 %34

icermemektedir. 3C25’te konsolide gelir, yillik %3,8 artis gdstermis (proforma

3C24 bazda) ve 68.860 mn TL olarak aciklanmistir. Toplam satis hacmi %7,0 2::::';::}’:;UBU T TR T Sermayedeki Pay;f’:;
artis géstermis (Bira %4,9, CCI: %8,9) ve 31,0 milyon hektolitreye ulagmistir.  Diger . 32,95
AB INBEV HARMONY LIMITED 24,00

Bira faaliyetleri %4,9 gelir distsi kaydetmis (2C25: -%1,2) — (Alkolsiiz
icecekler: yillik: +%6,7) ve 15,6 mlr TL'ye ¢cikmistir (6nceki yil: Rusya dahil: 33,4
mlr TL). Tirkiye'deki hacimler %8,9, uluslararasi hacimler ise %2,1 azalmistir.
Tlrkiye'deki bira satis gelirleri %8,7, uluslararasi bira gelirleri %4,5 diismustdir.
Bu dislsin nedenleri arasinda, enflasyonun TL’nin yerel para birimleri
karsisindaki deger kaybindan ve satin alma gliclinlin azalmasindan daha ylksek
olmas! yer almaktadir. Mesrubat isinin katkisi sayesinde FAVOK yillk %7,7

Sirket Faaliyet Alani

Bira ve malt iiretimi ve satisi

Hisse Performansi

Kaynak: Gedik Yatirm

25,0 20%
artarak 15,4 mlr TL olmustur. Konsolide FAVOK marji yillik 180bp artlglg %21,4 200 10%
olarak gerceklesmistir (alkolsiiz icecek katkisiyla). Bira grubunun FAVOK marji 0%
gecen yila gdre 57bp diiserken, FAVOK'U %9,3 azalarak 3,4 mlr Tl'ye  °° +10%
gerilemistir. Ayrica, Bira grubunun Rusya'nin konsolide edildigi 3C24'te 7,0 mlr ~ '°° Eﬁj
TL FAVOK kaydettigini de belirtmek gerekir. Bira Grubu, gecen yilin ayni 50 -40%
déneminde 822 mn TL net kar elde ederken, 3G25'te 1,3 mn TL net zarar 0,0 F 0%
kaydetmistir. Ilk ceyrekteki toplam serbest nakit akisi, 3C25'te 9,4 milr TL gibi PR 3 ¥ 5 2 % N2 3
glcli bir rakama ulagsmis ve bunun bilylk bir kismi 3C25'te alkolsliz icecek &§ = o a4 = & 8 % § o8
segmentinden saglanmistir. (NEGATIF) "

BIiST 100 Rélatif = AEFES

*05/11/2025 tarihli kapanis fiyatlariyla hazirlanmstir.

AEFES

TL mn 2024/09  2025/09 [y 2025/1C  2025/2C  2025/3C A (y/y) A (c/¢)

Net Satislar 239.311 188.622  -21,18% 50.537 69.225 68.860 ad. -0,53%

Briit Kar 94.768 70368  -25,75% 16.038 26.509 27.821 ad. 4,95%

Faaliyet Kari 32.387 22,533 -30,43% 866 9.613 12.054 ad. 25,39%

FAVOK 43.110 32.093  -25,56% 4.077 13.275 14.741 ad. 11,04%

Net Parasal Kayip / Kazang 16.311 13.002  -20,28% 5.237 3.708 4.057 ad. 9,41%

Net Kar 18.150 11.589  -36,15% 1.966 4370 5.253 ad. 20,19%

Briit Kar Mariji 39,6% 37,3%  -229 bps 31,7% 38,3% 40,4% ad. 211 bps

Faaliyet Marji 13,5% 11,9% -159 bps 1,7% 13,9% 17,5% ad. 362 bps

FAVOK Mariji 18,0% 17,0%  -100 bps 8,1% 19,2% 21,4% ad. 223 bps ..
Net Kar Marji 7,6% 6,1%  -144 bps 3,9% 6,3% 7,6% ad. 131 bps Ara§t| rma Birimi
Net Borg 27.630 54.412  96,93% 75.360 67.858 54.412 ad. -19,82%

Net Déviz Pozisyonu -22.668 -52.933  133,51% -61.325  -61.817 -52.933 ad. -14,37% arastirma@gedik.com
Net Borg/ FAVOK 0,6 15  146,47% 1,7 1,7 15 ad. -14,77%

+90 216 453 00 00

Kaynak : Gedik Yatirim Arastirma, Rasyonet

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.09.2025) a.d.: anlamh degil

Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6niinde bulundurunuz.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirm
Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak Yatirim Danismanligl s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan
fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik
Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi
nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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