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3C23 Finansal Sonuglari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2023/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satislart 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege goére %31,0 artis gostermistir. Gegen yilin ayni ¢eyregine
gore %67,3 artisla 49.8 milyar TL olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni dénemine gére net
satiglari %65,1 artisla 112.4 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK'U 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %46,8 artis géstermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore %
83,0 artisla 12.2 milyar TL olmustur. 2023 yihnin ilk 9 ayinda gecen yilin ayni dénemine goére %82,1
artisla 24.5 milyar TL seviyesinde gergeklesmistir.

FAVOK marj 3. ceyrekte bir dnceki geyrege gore 263 baz puan artis gostermistir. Gegen yilin ayni
ceyregine gore 209 baz puan artisla %24,5 olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni
doénemine gore 204 baz puan artisla %21,8 seviyesinde gerceklesmistir.

Net kari 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %64,75 artis gostermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore
%7127,3 artisla 4.7 milyar TL olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni dénemine gore net kari
%137,4 artigla 8 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

Net borcu 3. geyrekte bir dnceki ceyrege gore %25,1 dustsle 13.2 milyar TL olmustur.

Sonug: Sirket, 3¢23'de 49.790 mn TL satis geliri (kons: 49.081 mn TL-Gedik: 46.734 mn TL), 12.190 mn
TL FAVOK (kons: 11.335 mn TL-Gedik: 11.122 mn TL) ve 4.732 mn TL net kar (kons: 3.807 mn TL-Gedik:
3.807 mn TL) agiklamistir. Sirketin konsolide satis gelirleri konsensis beklentilere paralel yillik %67,3
artisla (ceyreklik +%31) 49,7 milyar TL ve toplam satis hacmi yillik %4,3 artis ile 37,5 mhl olmustur.
Birim satislar Turkiye satis hacminin %5 ve uluslararasi satis hacminin %8,1 buylimesi sonrasi %7,7
blylme sergilerken, toplam bira operasyonlari gelirleri yillik %43,7 artigla 17,4 milyar TL olmustur.
Onceki ceyreklerle karsilastirildiginda, ceyregin basindaki fiyat artiglarinin yani sira tiiketici giiven
endeksi ile satin alma gliciindeki disus ve yluksek baz nedeniyle, beklendigi gibi hacim biylimesinde
bir miktar yavaslama yasanmistir. 3G23'te FAVOK vyillik %83 artis (ceyreklik: +%46,8) gostermistir.
FAVOK marji ise ceyreklik 263bp ve yillik 209bp'lik artigla %24,5 olmustur. Fiyatlandirma ve Turkiye
pazarinin gucld gelir artisina bagl olarak operasyonel giderler/satis gelirleri oraninin dismesi
marjlarin iyilesmesinin ana nedeni olmustur. Sonug olarak, bira grubu 2¢23'te 3.185 milyon TL, 3C23'te
8.005 milyon TL'lik serbest nakit akisi Gretmistir (CCOLA: 3C23: 2.719 mn TL). Net borg ¢eyreklik olarak
%25 azalig kaydetmistir. Sirket, riskten korunma mekanizmalari ile neredeyse tum doéviz agik
pozisyonunu kapatmistir. Sirket 2023 yilina ait bazi beklentilerini revize etmistir. Konsolide bira satis
hacminin disuk-orta tek haneli buylmesi (6nceki: disuk tek haneli blyume), konsolide net satis
gelirlerinin kur ¢evrim farkinin etkisinden arindiriimis olarak ylksek-otuzlu yuzdelerde artmasi (6nceki:
ayni), FAVOK marjinin gecen seneye paralel olacagl (6nceki: 100bp civarinda daralma) ve yatirm
harcamalarinin satis gelirlerine oraninin konsolide bazda yitksek tek haneli ytzdelerde olmasi
beklenmektedir (6nceki: ayni). Hisse 2023 yili beklentilerine gére cazip sayilabilecek 4,1x FD/FAVOK ile
islem gérmektedir. Finansal sonuglarin hisse tzerindeki etkisini pozitif olarak degerlendiriyoruz.

2022/09 2023/09 A 3G22 4G22 1C23 2C23 Alyly)
Net Satislar 68.053  112.359 651%  29.755  22.451 24.566  38.002  49.790 67,3% 31,0%
Brut Kar 25073  45.184 802%  11.469 7.918 9.078 15131 20.975 82,9% 38,6%
Faaliyet Kari 10516 20.641 96,3% 5.607 1.789 2.895 7.068  10.678 90,4% 51,1%
FAVOK 13460 24516 82,1% 6.662 2.951 4.023 8303 12190 83,0% 46,8%
Net Kar 3.376 8.012  137,4% 2.082 53 409 2.872 4732 127,3% 64,7%
Briit Kar Marji 36,8% 40,2% 337bp 38,5% 353% 37,0% 39,8% 42,1% 358bp 231bp
Faaliyet Kar Marji 15,5% 18,4% 292bp 18,8% 8,0% 11,8% 18,6% 21,4% 260bp 285bp
FAVOK Marji 19,8% 21,8% 204bp 22,4% 13,1% 16,4% 21,8% 24,5% 209bp 263bp
Net Kar Marji 5,0% 71% 217bp 7,0% 0,2% 1,7% 7,6% 9,5% 251bp 195bp
Net Borg 11137 13191 184% 11137  13.014  16.191 17.616 13191 184%  -251%
Net Borg/FAVOK 0,7 05 -3566% 0,7 0,8 09 0,8 05 -3566% -40,19%
Net Borg/Ozkaynak 02 02 -1047% 02 0,2 03 0,2 02 -1047%  -31,92%

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz éntinde bulundurunuz.
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Hisse Bilgileri
Sektor

BIRACILIK VE MESRUBAT
AEFES:TI/AEFES:IS

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 102,90
Hedef Fiyat(TL/hisse) 148,00
Potansiyel Getiri %44
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 44,83-118,58
Piyasa Degeri (milyon TL) 60.928
Firma Degeri (milyon TL) 74119
Fiili Dolasim PD (milyon TL) 19.497
Odenmis Sermaye (milyon TL) 592
Dolasimdaki Paylar (%) 32,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ En son) 56%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 63%
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama islem Miktari(000) 2.961 3.290 3.338 3.752
Ortalama islem Hacmi(000 TL) 301.489 347.543 354.684 269.628
Fiyat Araligi (TL/hisse) 99,9-104,0 94,8-115,6 94,8-116,3 45,4-116,3
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -6 6 57 126
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 6 20 22
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)

Ag Anadolu Grubu Holding Anonim Sirketi 43,05
Diger 32,95
Ab Inbev Harmony Limited 24,00

Sirket Faaliyet Alani

Bagl ortakliklariyla birlikte sirketin ana faaliyetleri, yurticinde ve yurtdisinda cesitli
markalar altinda bira Gretimi, siselenmesi, dagitimi ve satisi ile The Coca-Cola Company
(TCCC) markalart ile gazli ve gazsiz alkolsliiz icecek Uretimi, siselenmesi, dagitimi ve
satisindan olusmaktadir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirnrm Danismanligl hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mUsteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin
alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar,
veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirm

Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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