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3G25 Finansal Sonuglari Endekse Paralel Getiri
Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2025/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle 3G25 Finansal Senuclari
Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %1,83 azaligla 186.761 milyon TL Sektor HOLDING
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %5,02 azalisla 522.297 milyon TL Bloomberg / Reuters Kodu AGHOL:TI/AGHOL:IS
seviyesinde gerceklesmistir Fiyat (TL/hisse) 26,80
FAVOK'ii 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %2,27 artisla 25.430 milyon TL Hedef Fiyat 33,81
olmustur. 2025 yilinin itk 9 ayinda bir &nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK'{i %10,15 Potansiyel Getiri %26,16
azal|_§la 53.107 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir. 52-Haftalik Fiyat Aralig(TL) 23.88-37.93
FAVOK mariji 3. ceyrekte gegen yilin ayni ceyregine gére 54 baz puan art|§!.a %13,6 Piyasa Degeri(milyon T0) 65,267
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gére FAVOK marji 58 baz - —
puan azalisla %10,2 olmustur. Firma Degeri(milyon TL) 137.948
Net kan 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %12,36 azalisla 3444,99 milyon TL '_:_”” Dolagim PD(milyon TL) 22.191
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda bir &nceki yilin ayni dénemine gére net kari %53,44 Odenmis Sermaye(milyon TL) 2435
azalisla 4.566 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir. Dolagimdaki Paylar (%) 34,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %22,83
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once) %22,48
Sonug: Islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 5.650 5.052 5.570 7.185
Mesrubat segmenti, 6zellikle Orta Asya (Ozbekistan ve Kazakistan) operasyonlarinin Ortalama fslem Hacmi (000 TL) 149.471 129556  152.269  211.673
katkisiyla giiclii kaldi; hacimler yillik %9 artarken gelirler yillik %7 yiikseldi ve FAVOK yillik Fiyat Araligi(TL/hisse) 254-268 24,3-268 243-305 24,3-37.2
%19 artisla TL11.8 milyara ulasti. Bira segmentinde Tiirkiye’de zayif talep ve turizm etkisi Hisse Performans (%) 1A 3A 6A
hissedilirken, uluslararasi operasyonlar direncli seyretti; buna ragmen gelirler %7 geriledi Nominal Getiri 7 -12 -2
ve FAVOK %9 diiserek TL3.44 milyar oldu. Migros, 3C25’te gelirlerini %8 artirirken; FAVOK BIST 100'e Gére Rolatif Getiri 5 -12 -15 -25
%24 artisla TL9.4 milyara ulasti (marj %8.8). Personel ve faaliyet giderleri yiiksek baz Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
etkisine ragmen Iﬁontrol altinda kalmaya devam etti. Otomotiv segmentinde gelirler %20 AG SINAI YATIRIM VE YONETIM ANONIM SIRKET 48,65
yiikselirken, FAVOK pozitife gecerek TL711mn oldu; model gegis slireci ve rekabet baskisi Diger 44,31

nedeniyle segment net bazda TL142mn zarar yazdi. Tarim, Enerji & Sanayi segmenti ise
zayif fiyatlama ve hacim etkisiyle yillik %31 gelir daralmasi gordii ve TL79mn net zarar
acikladi. Holding solo net borcu TL3.03 milyar seviyesinde. Konsolide Net Borg/FAVOK
orani 2C25’teki ~1.5x’ten 3C25’te ~1.1x’e geriledi; Migros net nakde dondu, Gazli
icecekler net borglulugunu anlamli élciide azaltti. Hisse, 2024’te endeksin ~%19 (izerinde Sirket Faaliyet Alani
performans gostermesine karsin; 2025 YBB ~%21 geride kaldi. Mevcut ~%40 NAD

iskontosunu uzun vadeli alim firsati olarak gérmeye devam ediyoruz; ancak Anadolu

Efes’in Rusya operasyonlarina iliskin belirsizlikler kisa vadeli risk olusturmaktadir. .
(SINIRLI POZiTiF) YATIRIM VE ISTIRAK

AZIMUT PORTFOY SKY SERBEST OZEL FON 7,04

Net Satislar 549.908 522.297 -%5,0 190.234 157.243 153.387 182.149 186.761 -%18  %2,5 40
Briit Kar 162182 147.991 -%8,7 58.962 43.655 38.960 51.919 57.113 -%3,1 %10,0

Faaliyet Kan 38.343 30.866 -%19,5 18119 3.965 1143 11945 17.778 -%1,9 %488 10
FAVOK 59104 53107 -%10,1 24.866 11.601 8530 19.148 25430 %23 %3238 30

Net Parasal Pozisyon ~ 39.561 33.472 -%154 11.631 6.970 13.434 9.439 10599 -%8,9 %123 0
Net Kar 9.807 4566 -%53,4 3.931 -3.309 661 460 3.445 %124 %6489 e ML/“N L

Briit Kar Marji %29,5 %283 -116bp %31,0 %27,8 %254 %285 %30,6 -4lbp 208bp 20 W/ V\‘“‘JWM/‘ | -10
Faaliyet Marji %7,0 %59 -106bp  %9,5 %25 %07 %66 %95  -lbp 296bp "\ N

FAVOK Marii %107 %102 -58bp %131 %74 %56 %105 %13,6 54bp 310bp 10 U\NW o -20
Net Kar Marji %18 %09 -91bp %21 %21 %04 %03 %18 -22bp 159%p W

Net Borg 34.841 72.681 %108,6 34.841 39.322 96193 89.975 72.681 %108,6 -%19,2 230
Net Déviz Pozisyonu  -26.053 -58.174 %123,3 -26.053 -48.957 -69.977 -71.227 -58.174 %1233 -%18,3 0

Net Borg/FAVOK 0,6 11 %99,8 0,6 06 14 1,4 11 %998 -%19,9 01-01-2025 01-07-2025

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.09.2025) a.d: anlami degil * AGHOL:IS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.

444 0 435 www.gedikyatirim.com.tr



