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4G25 Finansal Sonuglari Endeksin Uzerinde Getiri
Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2025/12 dénemine aittir. Bu sonuclar itibariyle 4C25 Finansal Sonuclari
sirketin: Hisse Bilgileri
Net satiglan 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %3,17 artigla 162.158 milyon TL Sektor HOLDING
olmustur. 2025 yilinda bir dnceki yila gore net satiglan %3,26 azalisla 707.202 milyon TL Bloomberg / Reuters Kodu AGHOL:TI/AGHOL:IS
seviyesinde gerceklesmistir Fiyat (TL/hisse) 29,68
FAVOK'ii 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %5,11 artisla 12.769 milyon TL Hedef Fiyat 35,5
olmustur. 2025 yilinda bir 6nceki yila gore FAVOK'li %7,64 azalisla 68.190 milyon TL Potansiyel Getiri %19,61
seviy_/.esinde gergeklegmigtir. 52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 23,88-37,56
FAVOK marii 4. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore 14 baz puan artisla %7,9 Piyasa Degeri(milyon T0) 72,281
olmustur. 2025 yilinda bir 6nceki yila gore FAVOK marji 46 baz puan azalisla %9,6 - —
olmustur. Firma Degeri(milyon TL) 146.429
Net zaran 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %34,59 azalisla 2.259 milyon TL '_:_”” Dolagim PD(milyon TL) 24.576
olmustur. 2025 yilinda bir 6nceki yila gére net kari %63,04 azalisla 2.506 milyon TL Odenmis Sermaye(milyon TL) 2435
seviyesinde gerceklesmistir. Dolagimdaki Paylar (%) 34,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %25,25
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once) %23,51
Sonu;
Ortalama Islem Miktari(000) 4.180 5.211 5.851 6.259
4G25'te ana ortaklik net zarari TL2,259mn olurken, 4G24’teki TL3,683mn zarara gére Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 130.528  179.627 190404  181.385
daralmis olsa da, sonuglar zayif kalmaya devam etti. Megrubat tarafinda hacimler %5 Fiyat Araligi(TL/hisse) 29,7-32,6  29,7-36,3 28,2-36,3 24,3-36,3
artisla 285mn (inite kasaya, gelirler %23 artisla TL35.7bn’ye cikarken, FAVOK %124 Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
artisla TL5.2bn oldu. Ozbekistan ve Kazakistan basta olmak {izere uluslararasi Nominal Getiri -17 3 12 -5
operasyonlardaki glcli seyir, disiplinli gelir yonetimi ve siki maliyet kontrolii karliligi BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -11 -9 -8 -22
destekledi. Migros tarafinda gelirler %8 artigla TL105.1bn, FAVOK ise %13 artisla Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
TL7.5bn’ye ulasti; marj %7.1 oldu. Daha iyi online"marjlar, distik kayip oranlari, enerji AG SINAI YATIRIM VE YONETIM ANONIM SIRKET 48,65
verimliligi ve tedar.i.k zinciri kazanimlari 6ne ¢ikti. Ote yandan Bira segmentinde gelirler Diger 44,31
%11 artsa da FAVOK %42 daralarak TL650mn’ye geriledi; marj 540bp diistsle %5.8’e AZIMUT PORTFOY SKY SERBEST O7EL FON 708

indi. Daha yiksek kutu maliyetleri ve 4C24’teki olumlu hedge baz etkisi karliligi baskilad.
Otomotivde gelirler %32 artigla TL11.9bn olurken, FAVOK -TL404mn ile negatife dénd(i.
Tarnim, Enerji ve Sanayi segmentinde ise gelirler %59 daraldi, net zarar TL1.14bn oldu. ————————
Solo net borg TL3.26bn seviyesinde gerceklesirken, konsolide Net Borg/FAVOK 1.1x ile
saglikli kaldi. Mesrubat (0.8x) ve Perakende (0.1x) taraflar glicli kalirken, Bira (4.1x),

Otomotiv (6.2x) ve Tarim, Enerji, Sanayi (8.3x) kaldiraclarinda bozulma gériildd. Sirket

paylari, %39 NAD iskontosu ile islem goriiyor. Sonuclari, glicli Mesrubat ve Perakende

performansina ragmen, Bira ve diger zayif segmentlerin baskisi nedeniyle sinirli negatif

olarak degerlendiriyoruz. YATIRIM VE ISTIRAK

Net Satislar 731.027 707.202 -%3,3 157.169 160.068 190.082 194.895 162.158 %3,2 -%16,8

Briit Kar 214.465 197.626 -%7,9 45.219 40.657 54.180 59.600 43.189 -%4,5 -%27,5

Faaliyet Kari 44,194 37.513 -%15,1 4,181 1.193 12.465 18.552 5.303 %26,8 -%71,4

FAVOK 73.826 68190 -%7,6 12149 8.901 19.982 26537 12769 %51 -%51,9 30

Net Parasal Pozisyon  48.554 41.474 -%14,6 7.270 14.019 9.850 11.061 6.545 -%10,0 -%40,8

Net Kar 6.781 2.506 -%63,0 -3.453 690 480 3.595 -2.259 -%34,6 -

Briit Kar Marji %29,3 %27,9 -13%p %28,8 %254 %28,5 %30,6 %26,6 -214bp -395bp 20

Faaliyet Marji %6,0 %5,3 -74bp %2,7 %0,7 %6,6 %9,5 %3,3 61bp -625bp

FAVOK Marji %10,1 %9,6 -46bp %7,7 %5,6  %10,5 %13,6 %7,9 14bp -574bp 10

Net Kar Marji %0,9 %0,4 -57bp -%2,2 %0,4 %0,3 %1,8 -%1,4 - -

Net Bor¢ 41.034 74.148 %80,7 41.034 100.382 93.894 75.846 74.148 %80,7 -%2,2

Net DOviz Pozisyonu  -51.089 -61.313 %20,0 -51.089 -73.025 -74.329 -60.708 -61.313 %20,0 %1,0 0

Net Borc/FAVOK 0,6 11 %956 0,6 14 14 11 11 %956 %31 01-04-2025 01-10-2025
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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