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1G26 Finansal Sonuglari Oneri Yok

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2026/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
§irket]n: Hisse Bilgileri

Net satiglan 1. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %24,83 artisla 25.433 milyon TL Sektor PETROL VE PETROL URUNLERI
olmustur. Bloomberg / Reuters Kodu ahgaz:TI/ahgaz:IS
FAVOK'Qi 1. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %69,76 artisla 5.829 milyon TL Fiyat (TL/hisse) 28,86
olmustur. Hedef Fiyat Oneri Yok
FAVOK mariji 1. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére 607 baz puan artisla %22,9 Potansiyel Getiri Oneri Yok
olmustur. 52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 20,86-36,48
Net kan 1. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %35,58 artisla 2420,29 milyon TL Piyasa Degeri(milyon TL) 75.036
olmustur. Firma Degeri(milyon TL) 162.757
Sonug: Fiili Dolagim PD(milyon TL) 15.007
1G26’da net satis gelirleri, her iki faaliyet segmentindeki giiclii biiyiimenin destegiyle yillik Odenmis Sermaye(milyon TL) 2.600
%24,8 artarak 25,4 mlr TL'ye ulasti. Finansal hizmetler segmenti gelirleri yillik %65,9 Dolasimdaki Paylar (%) 20,00
artisla 5,2 mlr TL'ye yikselirken, enerji segmenti gelirleri %17,3 artarak 20,2 mlr TL Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %12,04
seviyesinde gergeklesti. Finansal segmentin giicli performansinin destegiyle briit kar marji Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %11,91
yillik %17,6’dan %25,4’e yiikseldi. Enerji segmenti, 1C26’da yillik %49,3 artigla 3,5 mlr TL islem Hacmi 1H 1A 3A 19A
briit kar elde ederken, segmentin brit kar marji %13,7’den %17,4’e yiikseldi. Finansal Ortalama islem Miktan(000) 5.622 6.351 7734 6.142
segn}entin brit kari ise yillik %142 artlgla.l iki !<at|ndan fazla y.ijks"elg.rek 2,9 mlr TL'ye ulasti. Ortalama fslem Hacmi (000 TL) 157865 167750 189834 164517
FAVOK yillik %63,9 artisla 7,6 mlr TL seviyesinde gerceklesti. Gliglii operasyonel Fiyat Aral(TL/hisse) 279289 231289 214289 214364

performansa ragmen, 1C25’teki 716 mn TL zarara kiyasla 1,4 mlr TL seviyesine ylikselen

net parasal zarar net kar tizerinde baski yaratti. Buna ragmen sirket, 1C25’teki 1,785 mlr 10 FEEIE RS 1A 3A oA
TL'ye kiyasla 1C26’da 2,420 mlr TL net kar acikladi. 1G26 itibariyla segment bazinda Nominal Getir 2 14 8
toplam varliklar; Enerji tarafinda 116,3 mlr TL (ceyreklik bily(ik 6lciide yatay), Finansal BIST 10G'e Gdre Ralatif Getiri 15 7 24 -15
Hizmetler tarafinda 131,8 mlr TL (%11,2 ¢/¢ artis) ve Madencilik tarafinda 1,0 mlr TL Ortaklik Yapisi Sermaye Pay! (%)
(%14,8 ¢/¢ artig) olarak gergeklesti. Finansal mevduatlar hari¢ net nakit pozisyonu ise AHLATCT HOLDING ANONIM $IRKETI 74,64
4C25’teki 18,8 mlr TL'den 36,7 mlr TL’ye yiikseldi. Sirket hisseleri son 12 aylik verilere Diger 25,36

gbre 5,2x FD/FAVOK ve 31x F/K carpanlariylaislem gérmektedir. AHGAZ, savasin - _
baslangicindan bu yana XU100’e gére %5,1 pozitif ayrisirken, yilbasindan bu yana _ _
endeksin %4,6 gerisinde kaldi. Sonuglari, 6zellikle finansal segmentin giiclil katkisi _ _
sayesinde pozitif degerlendiriyoruz.

Sirket Faaliyet Alani

ANA SEBEKE UZERINDEN GAZ YAKITLARIN DAGITIMI (HER CESIT GAZLI YAKITIN, ANA
BORU SISTEMIYLE DAGITIMI VE TEDARIKI)

Hisse Performansi

2025/03 2026/03 A 2025/1C 2025/2C 2025/3G 2025/4C 2026/1C A(y/y) A (c/q)

Net Satiglar 20.374 25.433 %24,8 20.374 11.668 8.958 18.336 25.433 %24,8 %38,7 40

Briit Kar 3.577 6.468 %80,8 3.577 2.348 1.757 4.417 6.468 %80,8 %46,4

Faaliyet Kari 2.404 4.651  %93,5 2.404 919 696 3.128 4.651  %93,5 %48,7 40
FAVOK 3.434 5829 %69,8 3.434 1.615 1.683 4.152 5.829 %69,8 %404 30

Net Parasal Kayip / Kazang -716 -1.437 %100,8 -716 -126 -400 -869 -1.437 %100,8 %65,4 b\(L 20
Net Kar 1.785 2420 %35,6 1.785 141 1.021 232 2420 %35,6 %942,0 20 IWA{J

Briit Kar Marji %17,6 %254 787bp %17,6 %20,1 %19,6 %24,1 %254 787bp 134bp AN 0
Faaliyet Marji %11,8 %18,3 649%p %11,8 %7,9 %7,8 %17,1 %18,3 649%p 123bp \«

FAVOK Mariji %16,9 %22,9 607bp %16,9 %13,8 %18,8 %22,6 %22,9 607bp 27bp 10 W\A ﬁ N,

Net Kar Marji %8,8 %95 75bp  %8,8 %12 %114 %13 %95 75bp 825bp o K»\'\J\; -20
Net Borg 23.788 57.209 %140,5 23.788 44.507 44.868 70.813 57.209 %140,5 -%19,2 0

Net Doviz Pozisyonu -7.675 -7.832 %2,0 -7.675 -9.860 -9.106 -8.994 -7.832 %2,0 -%12,9 12-05-2025 01-10-2025 01-01-2026 12-05-2026
Net Borc/FAVOK 3,6 43 %19,7 3,6 5,8 5,0 6,5 43 %197 -%33,8 « ahgazIS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)
Enflasyona Gore Diizeltilmis (31.03.2026) a.d: anlamlr degil
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanligl hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligl s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatinm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim
veriler, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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