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4C25 Finansal Sonuglar

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 4. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %3,64 artisla 6.850 milyon TL
olmustur. 2025 yilinda bir 6nceki yila gore net satiglan %13,02 azalisla 24.609 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %11,37 artisla 1.190 milyon TL
olmustur. 2025 yilinda bir dnceki yila gére FAVOK’li %33,93 azalisla 3.337 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 4. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine goére 121 baz puan artisla %17,4
olmustur. 2025 yilinda bir &nceki yila gore FAVOK marji 429 baz puan azalisla %13,6
olmustur.

Net karni 4. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %53,02 azaligla 217,54 milyon TL
olmustur. 2025 yilinda bir &nceki yila gore net kari %66,83 azalisla 726 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

Satis gelirleri 4C25’te yillik %3,6 artarak 6,9 milyar TL seviyesinde gerceklesti (kons: 6,8
milyar TL, Gedik: 7 milyar TL). 2025 yilinda ise toplam satislar, zayif i¢ talep kosullari ve
sliregelen fiyat baskisi nedeniyle yillik %13 daraldi. 2025’te yurtici satislar %18
gerilerken, uluslararasi satislar %5 artis gésterdi. Cimento ve ¢cimentoya dayali Girlin satis
hacmi 4C25’te yillik %5,1 artarken, 2025 yilinda %4,6 yiikseldi. Hazir beton satis hacmi
ise 4C25’te ceyreklik bazda %1,8 artis kaydederken, 2025 yili genelinde %1,9 geriledi.
FAVOK 4C25'te yillik %11,4 artarak 1,2 milyar TL seviyesinde gerceklesti (kons: 1,2 milyar
TL, Gedik: 1,2 milyar TL). FAVOK marji yilik 121bp artisla %17,4’e yiikseldi (4G24:
%16,2). Bununla birlikte, 2025’de FAVOK’l yillik %34 disiisle 3,3 milyar TL seviyesine
gerilerken, FAVOK marji %17,9’dan %13,6’ya daraldi. Bu daralma, zorlu piyasa kosullari
ve maliyetler Gizerindeki devam eden enflasyonist baskiyl yansitmaktadir. Sirket 4C25’te
126 milyon TL net parasal zarar kaydetti (4C24: 63 milyon TL). Net kar 218 milyon TL
olarak gerceklesti (kons: 261 mn TL, Gedik: 302 mn TL) ve net kar mariji %3,2 oldu (4C24:
%7,0). Net kardaki zayiflik biyik élciide enflasyon kaynakli olumsuz fiyat-maliyet
performansindan kaynaklandi. Net nakit pozisyonu yillik bazda %57,6 azalarak 1,1 milyar
TL seviyesine geriledi. Ancak geyreklik bazda bakildiginda, sirket 3C25’teki 600 milyon TL
net borg pozisyonundan 4C25’te 1,1 milyar TL net nakit pozisyonuna gecis yapmis olup, bu
doénitsiim blylk olglide giliclii operasyonel nakit Gretimiyle desteklenmistir. Genel olarak
sonuglan sinirl negatif olarak degerlendiriyoruz. Net karin beklentinin altinda kalmasi ve
yil geneli marijlar lzerindeki baskinin siirmesi, geyreklik bazda iyilesen operasyonel
momentumun olumlu etkisini sinirlamaktadir. (SINIRLI NEGATIF)

Hisse Performansi

TLmn 2024/12 2025/12 A 4C24  1G25  2C25  3G25  4C25 A(yly) A(c/o)
Net Satislar 28.291 24.609 -%13,0 6.609 5110 5954 6.694 6.850  %3,6 %23
Briit Kar 4719 3159 -%331 995 211 738 1.083 1127 %13,2  %4,0
Faaliyet Kari 3390 1.617 -%52,3 651  -203 367 699 754 %158  %7,8
FAVOK 5.051 3.337 -%33,9 1.069 222 794 1130 1190 %11,4 %53
Net Parasal Pozisyon 2101 <169 %67,3 -63 -57 35 19 -128 %101,7 %560,5
Net Kar 2.189 726 -%66,8 463 -212 290 431 218 -%53,0 -%49,5
Briit Kar Marji %16,7 %12,8 -384bp %151 %41 %124 %162 %164 139%p  27bp
Faaliyet Marji %12,0  %6,6 -541bp  %9,8 -%4,0 %62 %104 %110 116bp  56bp
FAVOK Marji %17,9 %13,6 -429bp %16,2 %43 %13,3 %169 %174 121bp  49bp
Net Kar Marji %7,7  %3,0 -479p  %7,0 -%42 %49 %64  %3,2 -383bp -326bp
Net Borg 2599 -1.101 -%57,6 -2.599 379  1.050 600 -1.101 -%57,6 -
Net Déviz Pozisyonu -205 -8 -%959  -205 40 19 315 -8 -%95,9 -
Net Borg/FAVOK 0,5 -0,3 -%35,8 -0,5 0,1 0,3 0,2 -0,3 -%35,8 ad.

Enflasyona Gére Diizeltimis (31.12.2025) a.d: anlamii degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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Gozden Gegiriliyor

4C25 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektor CIMENTO
Bloomberg / Reuters Kodu AKCNS:TI/AKCNS:IS
Fiyat (TL/hisse) 208,00

Hedef Fiyat Gozden Gegiriliyor
Potansiyel Getiri

52-Haftalik Fiyat Araligi(TL)

GoOzden Gegiriliyor
121,80-216,90

Piyasa Degeri(milyon TL) 39.821
Firma Degeri(milyon TL) 38.720
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 7.566

Odenmis Sermaye(milyon TL)

Dolasimdaki Paylar (%)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A

Ortalama Islem Miktari(000) 1.514 1.887 1.127 806
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 312.264 361.403 194.518 126.430
Fiyat Araligi(TL/hisse) 1;15(’)3(; 125369(; 1223(’)40 1225640
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri 28 66 50 4
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 12 24 16 -27
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
HEIDELBERG MATERIALS AG

HACI OMER SABANCI HOLDING ANONIM SIRKETI 39,72
Diger 20,56

Sirket Faaliyet Alani

Cimento Uretimi, Satisi- Hazir Beton Uretimi, Satisi ve Esas Sozlesmede Kayitli Diger
isler.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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