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1G25 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2025/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:
Net satiglari 1. ceyrekte gegen yilin ayni geyredine gore %28,29 azalisla 4.297 milyon TL olmustur.
FAVOK'(i 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére %71,28 azalisla 186 milyon TL olmustur.

FAVOK mariji 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregdine gore 649 baz puan azalisla %4,3 olmustur.

Gegen yilin 1. ceyredinde 2 milyon TL net kar aciklayan sirket, bu yilin 1. ceyreginde 177 milyon TL net zarar
aciklamistir.

Sonug:

Sirket, 1G25'te 4.297 mn TL satis geliri (kons: 4.425 mn TL; yillik: -%28), 186 mn TL FAVOK (kons: 296 mn
TL; yillik: -%71) ve 177 mn TL net zarar (kons: -43 mn TL; 1G24: +2 mn TL) agiklamistir. Satis gelirleri reel
olarak 1G25'te yillk bazda %28 oraninda azalarak 4,3 milyar TL olarak gerceklesmistir. Cimento esasli
malzemeler ve hazir beton hacimleri sirasiyla %14 ve %29 oraninda diigsmustir. Olumsuz hava kosullari, tatil
sezonu ve sirketin ana faaliyet bdlgelerindeki zayif talep satis hacimlerinde diisiise neden olmustur. FAVOK
%71,3 oraninda azalarak 186 milyon TL olarak gergeklesirken, FAVOK marji yillik 649bps azalisla %4,3
olmustur (1G24: %10,8). 1G25'te yurtici satis gelirleri yillik bazda %31 duserken, ihracat gelirleri %19
azalmis; ihracat gelirlerinin toplam igindeki payl %20'den %22'ye yiikselmistir. Satislarin maliyeti yillik bazda
%24 duserken, cirodaki %28'lik keskin disis briit marjin 587bps daralmasina yol agmis, faaliyet giderleri ise
yillik bazda %19 artmistir. Sirket 1G25'te 2 milyon TL net kara karsilik 1G25’te 177 milyon TL net zarar
aciklamis ve net kar marji -%4,1 olarak gerceklesmistir (1G24: %0). Sirket 1G24'teki 51 milyon TL'lik net
parasal kayba karsilik 1G25'te 48 milyon TL net parasal kayip agiklamistir. Hisse yilbasindan bu yana BIST-
100 Endeksi’nin %3,5 altinda performans sergilemis olup, 2025 yili beklentilerine gére 10,0x FD/FAVOK ile
islem gérmektedir. Finansal sonuglarin hisse izerindeki etkisini negatif olarak degerlendiriyoruz.

2024/03 2025/03 A 2024/1C 2024/2C 2024/3C 2024/4C 2025/1C A(yly) A (c/c)
Net Satislar 5.993 4.297  -%28,3 5.993 5.941 6.298 5.558 4.297  -%28,3  -%22,7
Briit Kar 600 178 -%70,4 600 1.213 1.319 837 178 %704 %788
Faaliyet Karn 306 -171 - 306 954 1.044 547 -171 - -
FAVOK 649 186  -%71,3 649 1.363 1.337 899 186  -%71,3 %793
Net Parasal Kayip / Kazang -51 -48 -%5,7 -51 84 -64 -53 -48 -%5,7 -%9,3
Net Kar 2 -177 - 2 855 594 389 -177 - -
Briit Kar Mariji %10,0 %4,1  -587bp %10,0 %20,4 %20,9 %15,1 %4,1  -587bp -1.092bp
Faaliyet Marji %5,1 -%4,0 - %5,1 %16,1 %16,6 %9,8 -%4,0 - -
FAVOK Mariji %10,8 %4,3 -649bp  %10,8 %229 %212 %162 %4,3  -649bp -1.184bp
Net Kar Marji %0,0 -%4,1 - %0,0 %14,4 %9,4 %7,0 -%4,1 - -
Net Borg -353 319 - -353 440 -337  -1.861 319 - -
Net Déviz Pozisyonu -255 -%100,0 -255 -21 51 -156 -%100,0 -%100,0
Net Borg/FAVOK 0,1 0,1 - -0,1 0,1 0,1 0,5 0,1 - -

Enflasyona Gére Diizeltilmis (31.03.2025) a.d: anlamir degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Gozden Gegiriliyor

1C25 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri

Sektor GIMENTO

AKCNS:TI/AKCNS:IS

Bloomberg / Reuters Kodu
Fiyat (TL/hisse)
Hedef Fiyat

150,8

Gozden Gegiriliyor

Potansiyel Getiri

52-Haftalik Fiyat Araligi(TL)

Gozden Gegiriliyor

123,50-210,14

Piyasa Degeri(milyon TL) 28.870
Firma Degeri(milyon TL) 29.189
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 5.485
Odenmis Sermaye(milyon TL) 191
Dolasimdaki Paylar (%) 19,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %15,20
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %15,08
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 512 522 661 637
Ortalama islem Hacmi (000 TL) 83.124 86.808 115.924 101.550
Fiyat Arali§i(TL/hisse) 150,8-164,3 150,8-174,0 150,8-204,5 125,1-204,5
Hisse Performans (%) 1A 3A

Nominal Getiri -9 -23

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -4 -15

Ortaklik Yapisi

HEIDELBERG MATERIALS AG 39,72
HACI OMER SABANCI HOLDING ANONIM SIRKETI 39,72
Diger 20,56

Sirket Faaliyet Alani

Cimento Uretimi, Satisi- Hazir Beton Uretimi, Satisi ve Esas Sézlesmede Kayitl Diger
Isler.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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