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1G25 Finansal Sonuglari Endekse Paralel Getiri
Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2025/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin: 1C25 Finansal Sonuclari
Net satislari 1. geyrekt | gine gore %1,22 artisla 869 milyon TL olmust peses
et satiglan 1. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %1,22 artisla milyon TL olmustur. n
s b gegeny v geyred 9 ? § 4 s Sektor GAYRIMENKUL YATIRIM ORT.
FAVOK:'(i 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére %6,40 azalisla 545 milyon TL olmustur. Bloomberg / Reuters Kodu AKSGY:TI/AKSGY:IS
. Fiyat (TL/hisse) 6,12
. .. . o
FAVOK mariji 1. gceyrekte gegen yilin ayni geyredine gore 511 baz puan azalisla %62,8 olmustur. Hedef Fiyat 827
Net kari 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %75,51 azalisla 172 milyon TL olmustur. Potansiyel Getiri %35,13
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 5,29-7,60
Piyasa Degeri(milyon TL) 14.780
Firma Degeri(milyon TL) 16.173
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 6.503
Odenmis Sermaye(milyon TL) 2415
Dolagimdaki Paylar (%) 44,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %5,85
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %5,19
Sonug: islem Hacmi 1H 1A 3A
. Ortal iglem Miktari(000 3.258 3.238 3.592 4.556
Sirket, 1G25'te 869 mn TL satis geliri (Gedik: 944 mn TL; yillik: +%1), 545 mn TL FAVOK (Gedik: 618 mn TL; alama lslem Miktan(000)
yillik: -%6) ve 172 mn TL net kar (Gedik: 449 mn TL; yillik: -%76) agiklamistir. Konsolide TMS-29 rakamlarina Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 19.850 20.202 23.736 28.747
gore net satislar 1G25'te 869 milyon TL olarak gerceklesmis ve 1G24'e kiyasla yatay seyretmistir. Kira Fiyat Araligi(TL/hisse) 6,0-6,1 6,0-6,6 6,0-7,3 5475
gelirleri toplam satiglarin %91'ini olustururken, Akasya AVM ve Akbati AVM satiglara en buyik katkiyi -
saglamistir. Akasya'nin kira gelirleri yillik bazda %2 azalarak 570 milyon TL'ye gerilerken, Akbat’'nin kira Hisse Performans (%) 1A 3A 6A
gelirleri yillik bazda %3 artarak 243 milyon TL'ye yikselmistir. FAVOK marji, genel yénetim giderleri altinda Nominal Getiri 7 12 4
yer alan danismanlik giderlerindeki yillik %67'lik artisin etkisiyle 511bp daralarak %63'e gerilemis ve FAVOK o -
31 milyon TL olmustur. Finansman giderlerindeki iyilesmeye ragmen, parasal kazanclardaki diisiis ve vergi BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 3 -3 6 20
giderlerindeki keskin artis (1G25: 437 mn TL vergi gideri) sonrasi net kar azalmistir. Yatinm amagli Ortaklik Yapisi Sermaye Pay! (%)
gayrimenkullerin degeri 38,9 milyar TL'ye ulasirken, proje stoklari 1 milyar TL'ye ulasmistir. Net borg bir -
énceki geyrege gore %4 oraninda hafif bir artis gostererek 4G24'teki 1,3 milyar TL'den 1G25'te 1,4 milyar Diger 47,62
TL'ye ylkselmistir. Hisse yilbasindan bu yana BIST-100 Endeksi'nin %9 altinda performans gdstermis ve RAIF ALi DINGKOK 14,92
0,4x PD/DD ile islem gérmektedir. Net kardaki diisis temel olarak vergi giderinden kaynaklandigi igin - -
finansal sonuglan nétr olarak degerlendiriyoruz. Akkdk Holding A.S. 14,66
ALIZE DINGKOK 8,98
Niltifer Dinckok Giftci 8,15

Sirket Faaliyet Alani

Gayrimenkullere, gayrimenkullere dayall sermaye piyasasi araclarina, gayrimenkul
projelerine ve gayrimenkullere dayali haklara yatinm yapmak ve Esas Sézlesmesinde yer
alan faaliyet alanlar.

2024/03 2025/03 A 2024/1C 2024/2C 2024/3G 2024/4G 2025/1C A(y/y) A (c/c)

Net Satiglar 858 869 %1,2 858 923 859 988 869 %12 -%12,1

Briit Kar 651 633 %26 651 697 655 767 633 %26 -%17,4

Faaliyet Kari 575 537  -%6,5 575 634 589 674 537 %65 -%20,3

FAVOK 583 545  -%6,4 583 642 597 682 545 %64  -%20,0

Net Parasal Kayip / Kazang 483 170 -%64,8 483 234 186 144 170 -%64,8 %17,9

Net Kar 702 172 -%75,5 702 669 633 2.410 172 %755  -%92,9

Briit K&r Marji %75,8 %72,9  -289bp %75,8 %75,5 %76,2 %77,6 %72,9 -289%bp  -468bp

Faaliyet Marji %67,0 %619 -514bp  %67,0  %68,7 %685 %683 %619 -514bp  -640bp

FAVOK Mariji %679  %62,8 -51lbp  %67,9  %69,6  %69,5 %690  %62,8 -51lbp  -622bp

Net Kar Marji %81,8  %19,8 -6.204bp  %81,8 %725  %73,7 %2440 %198 -6.204bp 22_41%[;

Net Borg 1.859 1393 -%25,1 1.859 1.553 1.477 1.346 1393 -%25,1 %3,5

Net Déviz Pozisyonu 41127 -1658 %471  -1.127  -1.190 -1.189  -1.339  -1.658  %47,1 %238 01-07-2024  01-10-2024 01'01'2_025 01-04-2025

Net Borg/FAVOK 0,7 06 -%21,2 0,7 0,7 0,7 0,6 06 %212  -%4,5 * AKSGYIS A BIST 100 Rolatif (sag eksen)
Enflasyona Gére Diizeltilmis (31.03.2025) a.d: anlamis degil

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilan géz éniinde bulundurunuz. Arastirma Birimi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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