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1G25 Finansal Sonuglari Endekse Paralel Getiri

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2025/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglan 1. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %24,94 azaligla 6.885 milyon TL olmustur. e Bl " —
Sektor KIMYASAL URUN
FAVOK'(i 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregdine gére %45,42 azalisla 952 milyon TL olmustur. Bloomberg / Reuters Kodu AKSA:TI/AKSA:IS
. Fiyat (TL/hisse) 9,55
FAVOK mariji 1. ceyrekte gegen yilin ayni geyredine gore 519 baz puan azalisla %13,8 olmustur. Hedef Fiyat 1
Net kari 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %76,20 azalisla 222 milyon TL olmustur. Potansiyel Getiri %46,60
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 8,03-13,65
Piyasa Degeri(milyon TL) 37.102
Firma Degeri(milyon TL) 39.677
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 13.728
Odenmis Sermaye(milyon TL) 3.885
Dolasimdaki Paylar (%) 37,00
%19,10

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %20,38
Sonug: islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortall islem Miktari(000 9.328 11.704 20.523 19.479
Sirket, 1C25'te 6.885 mn TL satig geliri (kons: 6.790 mn TL; Gedik: 7.075 mn TL; yillik: -%25), 952 mn TL ama .s lom Miktan (000)
FAVOK (kons: 1.083 mn TL; Gedik: 1.097 mn TL; yillik: -%45) ve 222 mn TL net kar (kons: 375 mn TL; Ortalama Iglem Hacmi (000 TL) 91.019 121.248 245.788 209.098
Gedik: 493 mn TL; yilik: -%76) aciklamistir. Sirket, beklenenden zayif faaliyet karliigi ve 6ngdriilenden Fiyat Araligi(TL/hisse) 9,6:9,9 9,6-11,0 9,6-13,4 8,1-13,4
yliksek finansal giderler sonrasi 1G25'de 222 milyon TL net kar aciklarken, bu rakam bizim tahminimiz olan -
493 milyon TL'nin altinda kalmistir. Konsensiis net kar tahmini 375 milyon TL'ydi (2 kurum tahmini). Sirket, Hisse Performans (%) 1A 3A 6A
1G25'te 952 milyon TL FAVOK elde edilirken, 1,083 milyon TL olan konsensiisiin %12 ve bizim tahminimiz Nominal Getiri 13 20 12
olan 1,097 milyon TL'nin %13 altinda kalinmigtir. Hem yurti¢i hem de kiiresel talep kosullarindaki kétiilesme —
ve Cinli rakiplerin agresif fiyatlandirma stratejisi Aksa'nin faaliyetlerini olumsuz etkilemeye devam etmistir. BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -9 -13 13 12
2025 yili beklentileri de yillk bazda daha zayif bir karlilk beklentisine isaret etmektedir. Sirket 2025 yilinda Ortaklik Yapisi Sermaye Pay! (%)
850 milyon dolar (2024: 856 mn dolar) satis geliri, %12-16 FAVOK marji (2024: %16), yaklasik 75 milyon = .
dolar yatinm harcamasi (2024: 103 mn dolar) ve %80 kapasite kullanim orani (2024: %82) beklemektedir. Akkok Holding A.S. 39,59
Sirketin  beklentileri, %17 olan FAVOK marji beklentimizin biraz altinda olan FAVOK marji harig, Diger 36,02

tahminlerimizle uyumludur. Genel olarak, 1G25 sonuclarini ve 2025 icin zayif sirket beklentisini negatif olarak
degerlendiriyoruz. Hissenin talep kosullar iyilesene kadar katalizérden yoksun kalabilecegini diigtinliyoruz ki
bu da gorisiimiize gore 2026'dan 6nce gerceklesmeyebilir. Sirket buglin Tirkiye saatiyle 11.00'de 1G25 - -
finansal sonuglariyla ilgili telekonferans diizenleyecektir. Hisse son 3 ayda BIST-100 Endeksi’nin %13
altinda performans géstermis olup, 2025 yili tahminlerimize gére 7,7x FD/FAVOK ve 21,8x F/K garpanlariyla
islem gérmektedir. Sirket hisseleri igin Endekse Paralel Getiri tavsiyemizi koruyoruz. Sirket Faaliyet Alani

Emniyet Ticaret Ve Sanayi A.S. 24,39

Aksa ve bagh ortakliklar, tekstil, kimya ve diger sanayi kollarinda Urinler ile hammadde,
yardimci madde ve ara maddelerin Uretimi, ticareti ve pazarlamasiyla ilgilenmektedir.
Ayrica elektrik Uretim tesisleri kurarak enerji Gretimi ve satigini gerceklestirmektedir.

Net Satislar 9.172 6.885  -%24,9 9.172 8.125 7.109 6.810 6.885  -%24,9 %1,1

Briit Kar 1.727 918 -%46,8 1.727 1.148 929 879 918 -%46,8 %4,5

Faaliyet Kar 1.276 377 -%70,4 1.276 755 534 449 377 -%70,4 -%15,9 12

FAVOK 1.744 952 -%45,4 1.744 1.306 931 954 952 -%45,4 -%0,3

Net Parasal Kayip / Kazang 125 259  %107,6 125 133 132 139 259  %107,6 %86,0 9

Net Kar 932 222 -%76,2 932 18 335 -35 222 -%76,2 -

Briit Kar Mariji %18,8 %13,3  -549bp %18,8 %14,1 %13,1 %12,9 %13,3  -549bp 43bp 6

Faaliyet Marji %13,9 %5,5 -843bp %13,9 %9,3 %7,5 %6,6 %5,5 -843bp -111bp

FAVOK Marji %19,0 %13,8 -519bp %19,0 %16,1 %13,1 %14,0 %13,8 -519bp -19bp 3

Net Kar Marji %10,2 %3,2  -694bp %10,2 %0,2 %4,7 -%0,5 %3,2  -694bp 373bp

Net Borg -276 3.967 - -276 1.842 4.344 3.606 3.967 - %10,0 0

Net Déviz Pozisyonu 2029 -3.004 %480  -2.029  -3.165 -2.063 -3.020 -3.004 %480  -%0,5 01-07-2024 01-10-2024 01-01-2025 01-04-2025

Net Borg/FAVOK 0.0 Lo - 00 03 08 08 L0 - %18 = AKSAIS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)
Enflasyona Gére Diizeltilmis (31.03.2025) a.d: anlamir degil
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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