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Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2023/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

2023 yilinda net satislan reel olarak bir dnceki yilla gére %30,6 dislsle 23.9 milyar TL seviyesinde
gerceklesmistir.

2023 yilinda FAVOK'i reel olarak bir énceki yla gére %26,9 disisle 4 milyar TL seviyesinde
gerceklesmistir.

2023 yiinda FAVOK marji reel olarak bir énceki yila gére 86 baz puan artisla %16,9 seviyesinde
gerceklesmistir.

2023 yiinda net kar reel olarak bir 6nceki yla gore %63,8 dusisle 1.7 milyar TL seviyesinde
gerceklesmistir.

Sonug: Sirketin finansal sonuglan 31 Arallk 2023'teki satinalma giiciine gore dizeltilerek, enflasyona
endeksli olarak agiklanmistir. Sirket, 2023 yilinda reel olarak 23.933 mn TL satig geliri (yillik: reel -%31),
4.048 mn TL FAVOK (yillik: reel -%27) ve 1.652 mn TL net kar (yillik: reel -%64) agiklamistir. Kimya
sektoriinde genel olarak daha diisiik hacimlerle eslenik olarak yilksek marjlar gériilmekte olup, FAVOK
marjinin %16,9’a ylikselmesini olumlu olarak degerlendirmiyoruz (yillik: reel +86bp). Goreceli olarak
2022/12’'de x0,21’den 2023/12'de x0,04’e gerileyen Net Borg/FAVOK rasyosu da olumlu bir tablo
cizmemektedir. Nominal ve enflasyona gore diizeltiimis 2022/12 mali yil amortisman&itfa ve hammadde
maliyetleri sirketin daha disik dizeltiimis marjlar agiklamasina neden olan ana etkenler olmustur. Sirket
Yonetim Kurulu 1 TL nominal degerli pay igin 03.04.2024 tarihinde 6denmek Uzere nakit briit 5,00 TL
(temettll verimi: %5,05) kar payl 6ddenmesine karar vermistir. Sirket ve kimya sektorii mali tablolar
genelinde yukar yonlu bir strpriz beklemiyorduk ancak agiklanan dizeltiimis rakamlar beklentilerin altinda
aciklanmistir. Finansal sonuglarin sirket hissesi tGzerindeki etkisinin negatif olabilecegini degerlendiriyoruz.
Hisse 2024 yili beklentilerine gére 5,2x FD/FAVOK ve son 12 aylik verilere gére 8,0x FD/FAVOK ile islem
gormektedir. Sirket faaliyet raporu yayinlamadigi igin operasyonel performans hakkinda daha detayli bilgi
veremiyoruz.

TL mn 2023/12 reel A
Net Satiglar 34.465 23.933 -30,6%
Briit Kar 5.634 3.953 -29,8%
Faaliyet Kari 4.501 2.906 -35,4%
FAVOK 5.535 4.048 -26,9%
Net Kar 4.564 1.652 -63,8%
Briit Kar Marji 16,3% 16,5% 17bp
Faaliyet Kar Marji 13,1% 12,1% -92bp
FAVOK Marji 16,1% 16,9% 86bp
Net Kar Mariji 13,2% 6,9% -634bp
Net Borg 1.162 154 -86,8%
Net Borg/FAVOK 0,2 0,0 -81,94%
Net Borg/Ozkaynak 0,1 0,0 -87,35%

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

4C23 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektor KIMYASAL URUN
Bloomberg / Reuters Kodu AKSA:TI/AKSA:IS
Fiyat (TL/hisse) 98,95
Hedef Fiyat(TL/hisse) 93,80
Potansiyel Getiri %-5
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 55,75-105,70
Piyasa Degeri (milyon TL) 32.035
Firma Degeri (milyon TL) 32.189
Fiili Dolagim PD (milyon TL) 11.853
Odenmis Sermaye (milyon TL) 324
Dolasimdaki Paylar (%) 37,00
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/ En son) 21%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 19%
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Iglem Miktari(000) 1.369 1.157 1.120 2.542
Ortalama iglem Hacmi(000 TL) 135.472 109.450 101.436 211.732
Fiyat Araligi (TL/hisse) 97,0-99,0 87,2-99,0 79,6-103,0 56,3-103,2
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri 11 16 8

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -4 -2 -8

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Akkok Holding A.S. 39,59
Diger 37,99
Emniyet Ticaret Ve Sanayi A.S. 22,42

Sirket Faaliyet Alani

Sirketin ana faaliyet konusu; tekstil, kimya ve diger sanayi kollarinda kullanilan Griinlerin ve
her tiirli hammadde, yardimci madde ve ara maddenin bilumum suni, sentetik, tabii elyaf,
karbon elyaf, filament ve polimerlerin, ve bunlarin tretiminde, islenmesinde, depolanmasinda
kullanilan makine, tesisat ve donanim ile aksam ve yedek pargalarin lretimi, ithalati, ihracat,
ic, dis ve uluslararasi temsilciligi, pazarlamasi ve ticareti, elektrik Uretim tesisi kurulmasi,
isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi Gretimi, Uretilen elektrik enerjisinin ve/veya
kapasitenin musteterilere satisi ve gayrimenkul kiralamadir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatinm Danismanh@i hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatinm Danismanhgl sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim onerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gértigsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan
alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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