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4G25 Finansal Sonuglari Endeksin Uzerinde Getiri
Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2025/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle 4G25 Finansal Sonuclari
sirketin: Hisse Bilgileri
Net satiglarn 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %1,37 azalisla 7.987 milyon TL Sektor KIMYASAL ORON
olmustur. 2025 yilinda bir 6nceki yila gore net satiglan %12,60 azalisla 32.444 milyon TL Bloomberg / Reuters Kodu AKSA:TI/AKSA:IS
seviyesinde gerceklesmistir Fiyat (TL/hisse) 10,69
FAVOK'ii 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %106,29 artisla 2.342 milyon TL Hedef Fiyat 15,5
olmustur. 2025 yilinda bir 8nceki yila gére FAVOK'li %2,37 azalisla 5.730 milyon TL Potansiyel Getiri %45,00
seviY.esinde gergeklegmigtir. 52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 8,57-13,01
FAVOK marii 4. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore 1.530 baz puan artisla %29,3 Piyasa Degeri(milyon T0) 41531
olmustur. 2025 yilinda bir dnceki yila gore FAVOK mariji 185 baz puan artigla %17,7 - —
olmustur. Firma Degeri(milyon TL) 62.475
Gegen yilin 4. geyreginde 41 milyon TL net zarar aciklayan sirket, bu yilin 4. ceyreginde '_:_”” Dolagim PD(milyon TL) 13.290
1.322 milyon TL net kar agiklamistir. 2025 yilinda bir énceki yila gére net karl %169,97 Odenmis Sermaye(milyon TL) 3.885
artisla 4.016 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir. Dolagimdaki Paylar (%) 32,00
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son) %17,98
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once) %17,99
Sonug: Islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 16.536 23.410 17.854 18.046
Sirket, Aksa Carbon'un %50 hissesinin satin alinmasiyla ilgili tek seferlik gelirlerin Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 184.059 251276 186,016  193.247
destegiyle 4C25'te 1.322 milyon TL net kar elde etmis olup, bizim tahminimiz -13 milyon Fiyat Araligi(TL/hisse) 10,7-113  10,0-113  9,7-11,3  8,6-127
TL ve konsensis tahmini 105 milyon TL’nin (3 kurum tahmini) (izerinde net kar Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
actklanmistir. Net kar, Aksa Carbon'un kalan %50 hissesinin satin alinmasiyla ilgili 1.151 Nominal Getiri 7 3 4 -14
milyon TL tutarindaki tek seferlik gelirlerle desteklenmistir. Tek seferlik gelirler BIST 100'e Gére Rolatif Getiri -1 -18 -16 -39
dizeltildiginde, 4C25 net kari yaklasik 170 milyon TL'ye diisse de sirketin glicli Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
operasyonel karliligl sayesinde bu rakam yine de analist tahminler.i.nin lizerinde Akkok Holding A.S. 39,59
kalmaktadir.Yillik %106 biyime ile 4C25'te 2.342 milyon TL FAVOK elde edilmistir. Bu Diger 36,02
rakam, yillik 10,3 ve geyreklik 13,7 artisla %23,2'ye yiikselen ve beklentilerin lizerinde Emniyet Ticaret Ve Sanayi AS. 24.39

gerceklesen briit kar marji sayesinde, konsensiis tahmini olan 1.347 milyon TL ve bizim
tahminimiz olan 1.274 milyon TL'nin oldukga iizerindedir. Giiglii FAVOK performansi
sayesinde konsolide net borg ceyreklik bazda %4 gerilemistir. Genel olarak, operasyonel
performansi beklentilerin cok iizerinde oldugu ve Net Borg/FAVOK orani bir énceki Sirket Faaliyet Alani
ceyrekteki 4,8x'ten 3,7x'e geriledigi icin finansal sonuglan pozitif olarak degerlendiriyoruz.

ilk tepki olarak, 2026 ve 2027 FAVOK tahminlerimizi sirasiyla %29 ve %26 yukari yonlii

revize ederek 8,6 milyar TL ve 10,7 milyar TL'ye ¢ikardiktan sonra hedef fiyatimizi %24

artirarak 15,50 TL/hisseye yi]kselttik. Yeni hedef fiyatimiz %45 y.EJ kari yonlii potansiyel Aksa ve bagli ortakliklari, tekstil, kimya ve diger sanayi kollarinda {riinler ile hammadde,
isaret ettiginden, 6nerimizi Endekse Paralel Getiri'den Endeksin Uzerinde Getiri'ye yardimci madde ve ara maddelerin Gretimi, ticareti ve pazarlamasiyla ilgilenmektedir.
ylikselttik. Son (i¢c ayda BIST-100 Endeksi’ni %22 ve son alti ayda %20 geride birakan Ayrica elektrik (iretim tesisleri kurarak enerji tiretimi ve satigini gerceklestirmektedir.
sirket hisseleri, 2026 ve 2027 tahminlerimize gére sirasiyla 6,7x ve 5,6x FD/FAVOK

carpanlariyla islem gérmektedir ve bu, tarihsel ortalamasi olan 8x'e gore bir iskonto

anlamina gelmektedir. (POZiTiF)

Net Satislar 37.123 32.444 -%12,6 8.098 8187 7.812 8457 7.987 -%14 -%56
Briit Kar 5.570  4.928 -%11,5 1.046 1.092  1.187 799  1.850 %76,9 %131,6

Faaliyet Kari 3.584 2.053 -%42,7 534 449 552 -9 1.061 %98,8 - 12 0
FAVOK 5.869 5730 -%2,4 1135 1.132 1.238 1.018 2342 %106,3 %129,9

Net Parasal Pozisyon 628 420 -%33,1 165 307 99 356 -342 - - 9 \‘/\'\‘\T ‘ -10
Net Kar 1.488  4.016 %170,0 -41 264 -25 2455 1322 - -%46,1 1 A [ \t

Briit Kar Marji %15,0 %152  18bp %129 %13,3 %152  %9,4 %23,2 1.025bp 1.372bp 6 '\/“ WV JN/ ”L " -20
Faaliyet Marji %9,7 %6,3  -333bp %6,6 %5,5 %7,1 -%0,1 %13,3 669bp 1.339bp ; ’\"\/M ‘Nw/' ! VJ‘\

FAVOK Marji %158 %17,7 185bp %140 %13,8 %158 %12,0 %29,3 1.530bp 1.728bp 3 N “\w\ -30
Net Kar Marji %4,0 %12,4 837bp -%0,5  %3,2 -%0,3 %29,0 %16,6 1.706bp 1_248“; ww‘\mﬂ» 40
Net Borg 4.288 20.944 %388,4 4.288 4.718  6.647 21.783 20.944 %388,4 -%3,9 0

Net Déviz Pozisyonu ~ -3.591 -10.207 %184,2 -3.591 -3.572 -4.862 -10.095 -10.207 %184,2  %1,1 01-04-2025 01-07-2025 01-10-2025 01-01-2026

Net Borg/FAVOK 0,7 3,7 %400,2 0,7 1,0 1,4 4,8 3,7 %4002 -%24,1 + AKSA:IS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)
Enflasyona Gére Diizeltimis (31.12.2025) a.d: anlami degil
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Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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