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3C25 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %0,04 artisla 8.104 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %215,74 azalisla 23.436 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'Qi 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %15,55 azalisla 976 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ikk 9 ayinda bir énceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK'{i %28,42
azalisla 3.247 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine goére 222 baz puan azalisla %12,0
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 246 baz
puan azalisla %13,9 olmustur.

Net kan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %516,81 artisla 2353 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kari %76,21
artisla 2.582 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

Sirket, 3C25 igin 2.353 milyon TL net kar aciklamis olup, bizim tahminimiz -189 milyon TL,
konsensiis tahmini ise -380 milyon TL’ydi (5 tahmin). Net kar, Agustos 2025'te Aksa
Carbon'un kalan %50 hissesinin 125 milyon USD karsiliginda satin alinmasiyla ilgili 3.544
milyon TL tutarindaki tek seferlik kazanglar (1.766 mn TL yatirim geliri + 1.778 mn TL
diger faaliyet geliri) tarafindan desteklenmistir. Tek seferlik kazanglar diizeltildiginde,
3G25'de sirketin 1,2 milyar TL net zarar agiklayacagini hesapliyoruz. Bu zarar zayif faaliyet
karliigl nedeniyle analist tahminlerinden daha kétii bir sonug olacakti. 3G25'te sirket briit
kar marjinin yillik bazda 3,6 puan ve ceyreklik 5,8 puan distsle %9,4'e gerilemesi
nedeniyle beklentilerin altinda 976 milyon TL FAVOK elde edilmistir (kons: 1.660 mn TL;
Gedik: 1.577 mn TL). Konsolide net borg da Aksa Carbon hisselerinin satin alinmasi ve tam
konsolidasyon (6nceden kullanilan 6zkaynak yonteminin yerine) nedeniyle ¢eyrek bazinda
%228 artigla 20,9 milyar TL'ye gikmigtir. Genel olarak, faaliyet performansi beklentilerin
altinda kalmasi ve Net Borg/FAVOK oraninin 1,4x'ten 4,8x'e yiikselmis oldugundan,
finansal sonuglarn negatif olarak degerlendiriyoruz. Sirketin kapasite kullanimi beklentisi
de %80'den %75'e diiglirlilmugtir. 3C25, hem yerel hem de kiresel talebin kotiilesmesi
ve Ginli rakiplerin agresif fiyatlandirma stratejisinin Aksa'nin faaliyetlerini olumsuz
etkilemeye devam ettigi bir ceyrek olmustur. Béylece, Aksa'nin faaliyet performansi bir kez
daha yillik bazda kétlilesmistir. Talep kosullari iyilegene kadar hisselerin katalizérden
yoksun kalabilecegini diisiinliyoruz, ancak bu durum 2026'dan dnce gergeklesmeyebilir.

2024/09 2025/09 4C24  1G25 2625  3G25 A (yly)
Net Satiglar 27.813 23.436 -%157 8101 7.760 7.846 7.486 8104  %0,0 %83
Briit Kar 4336 2950 -%32,0 1.059 1.002 1.047 1.137 766 -%27,7 -%32,7
Faaliyet Kari 2.923 951 -%67,5 608 511 430 529 -9 - -
FAVOK 4536  3.247 -%284 1155 1.088 1.085 1.186 976 -%15,6 -%17,7
Net Parasal Pozisyon 443 731 %64,8 150 158 295 95 341 %126,7 %258,0
Net Kar 1.465 2582 %76,2 381 -39 253 24 2353 %516,8 -
Briit Kar Marji %156  %12,6 -300bp %131 %129 %133 %152  %9,4 -362bp -575bp
Faaliyet Marji %10,5  %4,1 -645bp  %7,5  %6,6 %55 %71 -%0,1 - -
FAVOK Marji %16,3  %13,9 -246bp %143 %140 %13,8 %158 %12,0 -222bp -381bp
Net Kar Marji %5,3  %11,0 575bp  %4,7 -%0,5  %3,2 -%0,3 %29,0 2.433bp 2.936bp
Net Borg 5.790 20.874 %260,5 5790 4109 4.521 6370 20.874 %260,5 %227,7
Net Déviz Pozisyonu ~ -2.750 -9.673 %251,7 -2.750 -3.442 -3.423 -4.659 -9.673 %251,7 %107,6
Net Borg/FAVOK 0,8 4,8 %A471,2 0,8 0,7 1,0 1,4 4,8 %471,2 %2413

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.09.2025) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

3C25 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektdr KIMYASAL URUN
Bloomberg / Reuters Kodu AKSA:TI/AKSA:IS
Fiyat (TL/hisse) 12,06
Hedef Fiyat 13,1
Potansiyel Getiri %8,62
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 7,81-13,01
Piyasa Degeri(milyon TL) 46.853
Firma Degeri(milyon TL) 67.727
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 14.993
Odenmis Sermaye(milyon TL) 3.885
Dolasimdaki Paylar (%) 32,00
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son) %18,09
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %18,75
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 18.664 17.120 19.515 18.644
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 227.327 207.651 217.366 199.364
Fiyat Araligi(TL/hisse) 11,7-12,4  11,3-12,4 9,9-12,4 7,9-12,7
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri 3 18 29

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 18 8 23
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Akkék Holding A.S. 39,59
Diger 36,02
Emniyet Ticaret Ve Sanayi A.S. 24,39

Sirket Faaliyet Alani

Aksa ve bagli ortakliklari, tekstil, kimya ve diger sanayi kollarinda drtinler ile hammadde,
yardimci madde ve ara maddelerin Uretimi, ticareti ve pazarlamasiyla ilgilenmektedir.
Ayrica elektrik Gretim tesisleri kurarak enerji tGretimi ve satisini gergeklestirmektedir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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