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2C24 Finansal Sonuclari Endekse Paralel Getiri

R ) . . - e N 2C24 Fi L i
Sirketin agiklanan son finansal sonuglar 2024/06 donemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin: ¢ L

gi 5 p Hisse Bilgileri
Net satiglan 2. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine goére %10,54 azaligla 6.377 milyon TL olmustur. el Lo - —

N Sektor KIMYASAL URUN
FAVOK'U 2. geyrekte gegen yilin ayni ceyregine gore %22,66 azaligla 960 milyon TL olmustur.

K sey gegeny yni geyredine g ? ¥ 4 ¥ Bloomberg / Reuters Kodu AKSA:TI/AKSA:IS
FAVOK marji 2. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine gére 236 baz puan azalisla %15,0 olmustur. Fivat (TU/hi 1015
Gegcen yilin 2. ¢ceyreginde 249 milyon TL net zarar agiklayan sirket, bu yilin2. ¢eyreginde 14 milyon TL net kar iyat ( isse) !
aciklamigtir. Hedef Fiyat 11

Potansiyel Getiri %8,37
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 5,70-12,67
Piyasa Degeri(milyon TL) 39.433
Firma Degeri(milyon TL) 41.275
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 14.590
Odenmis Sermaye(milyon TL) 324
Dolasimdaki Paylar (%) 37,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %19,11

%18,87

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

Sonug: islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

.. Ortal iglem Miktari(000 9.065 21.230 22.731 29.580
Sirket, 2C24’te 6.377 mn TL satis geliri (yillik: -%11), 960 mn TL FAVOK (yillik: -%23) ve 14 mn TL net kar ama .s lom Miktan (000)
(2G23: -249 mn TL) agiklamigtir. Miisteri stoklarinin tikenmesi ve ABD pazarindaki ekonomik toparlanma Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 90.601 233.855 244.290 245.241
isaretlerinin yillik bazda ihracat satislarinin artmasina yol agmasi nedeniyle, 2024 yilinin ilk yansinda teknik Fiyat Araligi(TL/hisse) 9,8-10,2 9,8-12,4 9,8-12,4 5,8-12,4
elyaflara olan talep 2023'e kiyasla daha glgliydli. DowAksa ve tim karbon elyaf is kolu, yeni yatinmlar -
yoluyla yiiksek finansman maliyetlerinin finansallar (izerindeki temel baskiyi olugturmasi ve iriin grubundaki Hisse Performans (%) 1A 3A 6A
talebin de 2023 yilinin ilk yarisinda 2023'e kiyasla daha zayif olmasi nedeniyle sinirli karlilik goriintiisi Nominal Getiri 16 1 29
olusmustur. 2G23'te 249 milyon TL net zarar agiklayan sirket, 2G24’te 14 milyon TL net kar elde etmistir. o -
Sirket 1G24’te 276 milyon TL net nakitten 2G24te 1.842 milyon TL net borca donmiistiir. 2G24'te yazilan BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -6 2 20 27
452 milyon TL net finansal gider, net kar baskilamistir. 2C24'te faaliyetlerden elde edilen net nakit, 1G23'e Ortaklik Yapisi Sermaye Pay! (%)
kiyasla %33 distsle 1.279 milyon TL olmustur. Sirketin satig gelirleri beklentisi, satiglarda 1 milyar dolardan

Akkdk Holding A.S. 39,59

900 milyon dolara ve marj hedefi araligi %1’e disirilmistir. Hisse 2024 yili beklentilerine gore 6,0x

FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Ozetle, 2C23'teki yiiksek baz ve énemli dlglideki marj daralmasi nedeniyle Diger 36,66
finansal sonuglarin hisse tizerindeki etkisini sinirll negatif olarak degerlendiriyoruz.

Emniyet Ticaret Ve Sanayi A.S. 23,75

Sirket Faaliyet Alani

Sirketin ana faaliyet konusu; tekstil, kimya ve diger sanayi kollarinda kullanilan (riinlerin
ve her tlrli hammadde, yardimci madde ve ara maddenin bilumum suni, sentetik, tabii
elyaf, karbon elyaf, filament ve polimerlerin, ve bunlarin Uretiminde, iglenmesinde,
depolanmasinda kullanilan makine, tesisat ve donanim ile aksam ve yedek pargalarin
Uretimi, ithalati, ihracati, i, dis ve uluslararasi temsilciligi, pazarlamasi ve ticareti, elektrik
Uretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi tretimi, Uretilen
elektrik enerjisinin ve/veya kapasitenin miisteterilere satisi ve gayrimenkul kiralamadir.

2oy

Net Satislar 15275 13577  -%11,1 8.146 7.129 7.200 6377 %105 %114

Briit Kar 2.281 2.257 -%1,0 1.066 1.215 1.356 901 -%25,8 -%33,5 40
Faaliyet Kari 1.630 1.594 %2,2 729 901 1.001 593 %342  -%40,8

FAVOK 2.328 2.328 %0,0 1.059 1.241 1.340 960 -%22,7 -%28,4 30
Net Parasal Pozisyon 210 202 -%3,9 258 -48 98 104 - %6,4 9

Net Kar 114 746 %552,7 363 -249 732 14 - -%98,0 20
Briit Kar Mariji %14,9 %16,6 169bp %13,1 %17,1 %18,8 %14,1  -292bp  -470bp 6

Faaliyet Marji %10,7 %11,7 107bp %8,9 %12,6 %13,9 %9,3 -334bp -461bp 10
FAVOK Marji %15,2 %17,1 191bp %13,0 %17,4 %18,6 %150  -236bp  -357bp 3

Net Kar Marji %0,7 %5,5 475bp %4,5 %3,5 %10,2 %0,2 371bp  -994bp 0
Net Borg 2.045 1.842 -%9,9 350 2.045 276 1.842 -%9,9 -

Net Déviz Pozisyonu -3.173 -3.165 -%0,2 -3.338 -3.173 -2.029 -3.165 -%0,2 %56,0 0

Net Borg/FAVOK 03 04 %5,7 01 03 01 04 %5,7 B 01-10-2023 01-01-2024 01-04-2024 01-07-2024
Enflasyona Gdre Duizeltilmis (30.06.2024) AKSAIS BIST 100 Rélatif (sag eksen)
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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