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3C23 Finansal Sonuglari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2023/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satislart 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gére %16,6 artis gdstermistir. Gegen yilin ayni ¢eyregine
gore %4,0 dususle 4.7 milyar TL olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni ddnemine gére net
satiglari %1,6 dusugle 12.9 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK'U 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %41,2 artis géstermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore %
1,1 artigla 1.2 milyar TL olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni ddnemine gore %9,8 dususle
2.8 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK marj 3. ceyrekte bir dnceki geyrege gore 441 baz puan artis gostermistir. Gegen yilin ayni
ceyregine gore 129 baz puan artisla %254 olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni
dénemine gére 197 baz puan dusulsle %21,6 seviyesinde gerceklesmistir.

Net kari 3. ceyrekte bir 6nceki ceyrege gore %143,47 artis gostermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore
%7,6 dustsle 908.4 milyon TL olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gecen yilin ayni dénemine gore net
kari %9,2 dususle 1.9 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

Net borcu 3. ¢eyrekte bir dnceki ceyrege gére %0,8 disulsle 2 milyar TL olmustur.

Sonug: Sirket, 3¢23'de 4.671 mn TL satis geliri (kons: 5.067 mn TL-Gedik: 4.085 mn TL), 1.184 mn TL
FAVOK (kons: 1.128 mn TL-Gedik: 868 mn TL) ve 908 mn TL net kar (kons: 1.002 mn TL-Gedik: 803 mn
TL) agiklamustir. Sirketin gelirleri ise yillik %4 azalis, ceyreklik %17 artisla piyasa beklentilerinin altinda
4,6 milyar TL olarak agiklanmistir. FAVOK marji ceyreklik 441bp blyimeyle (yillik: +129bp) %25,4
olurken, FAVOK yillik %1, ceyreklik %41 artisla beklentilerimizin (zerine ¢ikmistir. Sirketin ana
hammadde girdisi olan akrilonitril (ACN) fiyatlari yilbasindan bu yana disus trendinde olup, 3. ¢eyrekte
hafif artis kaydetmistir. Akrilonitril (ACN) fiyatlarinin yil sonu itibariyle ton basina 1.200 dolar
seviyelerine yakinsamasi beklenmektedir. Sirketin istiraki DowAksa'nin &zkaynak yéntemine gore
degeri 2C23'te 1.422 milyon Tl'ye kiyasla 3C23'te 1.556 milyon TL olmustur. DowAksa 3C23'te 36
milyon TL net kar (2¢23: +5 bin TL) aciklamistir. Sirket 3C23'te 284 milyon TL net finansal gider
yazmistir (2C23: -250 mn TL). Boylelikle sirket yillik %8 azalis, ceyreklik %144 artigla 908 milyon TL net
kar elde etmistir. Onceki ceyrege gore sirketin net borcu %1 azaligla 2.029 milyon TL olmustur. Sirket
2023 yihnda %90 (+/- 5bp) kapasite kullanim orani, 75 milyon dolar (+/- 10 mn dolar) yatinm
harcamasi, ana hammadde fiyatlarina gore degisiklik gosterebilecek 800 milyon dolar satis geliri
(6nceki: 900 milyon dolar) ve FAVOK marjinin %18-23 araliginda olmasini beklemektedir. Hisse 2023 yili
beklentilerine gére 89x FD/FAVOK ile islem gdrmektedir. Sirketin finansal sonuglarinin hisse
Gzerindeki etkisini notr olarak degerlendiriyoruz.

2022/09 2023/09 A 3G22 4G22 1G23
Net Satiglar 13144 12,939 -1,6% 4.866 4310 4263 4.005 4671 -4,0% 16,6%
Briit Kar 3.356 3.114 7.2% 1.273 935 880 930 1.303 2,4% 40,1%
Faaliyet Kari 2.948 2582 -12,4% 1.117 775 708 767 1.108 -0,9% 44,5%
FAVOK 3.105 2.801 -9,8% 1171 835 778 839 1.184 1,1% 41,2%
Net Kar 2.039 1.851 9,2% 983 1.383 570 373 908 7.6%  143,5%
Briit Kar Marji 25,5% 24,1%  -147bp 26,2% 21,7% 20,6% 23,2% 27,9% 174bp 468bp
Faaliyet Kar Marji 22,4% 20,0%  -247bp 23,0% 18,0% 16,6% 19,1% 23,7% 75bp 457bp
FAVOK Marji 23,6% 21,6%  -197bp 24,1% 19,4% 18,2% 20,9% 25,4% 129bp  441bp
Net Kar Marji 15,5% 143%  -121bp 20,2% 32,1% 13,4% 9,3% 19,4% -76bp  1.013bp
Net Borg 1.699 2.029 19,4% 1.699 705 350 2.045 2.029 19,4% -0,8%
Net Borg/FAVOK 0,4 06  26,06% 0,4 0,2 0,1 0,6 06  2606%  -1,18%
Net Borg/Ozkaynak 0,4 03 -2321% 0,4 0,1 0,1 0,3 03 -2321% -1529%

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6ntiinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

3C23 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektdr KIMYASAL URUN
Bloomberg / Reuters Kodu AKSATI/AKSA:IS
Fiyat (TL/hisse) 91,50
Hedef Fiyat(TL/hisse) 89,61
Potansiyel Getiri %-2
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 55,75-105,70
Piyasa Degeri (milyon TL) 29.623
Firma Degeri (milyon TL) 31.652
Fiili Dolasim PD (milyon TL) 10.961
Odenmis Sermaye (milyon TL) 324
Dolasimdaki Paylar (%) 37,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ En son) 19%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 21%
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama islem Miktari(000) 2.164 3.029 4.247 3.207
Ortalama Islem Hacmi(000 TL) 195.728 291.154 375.458 261.090
Fiyat Araligi (TL/hisse) 88,0-93,0 84,0-103,2 73,5-103,2 56,3-103,2
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -1 6 26 36
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -4 -1 -6 -30
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)

Akkék Holding A.S. 39,59
Diger 38,64
Emniyet Ticaret Ve Sanayi A.S. 21,77

Sirket Faaliyet Alani

Sirketin ana faaliyet konusu; tekstil, kimya ve diger sanayi kollarinda kullanilan Grinlerin
ve her tirli hammadde, yardimc madde ve ara maddenin bilumum suni, sentetik, tabii
elyaf, karbon elyaf, filament ve polimerlerin, ve bunlarin Gretiminde, islenmesinde,
depolanmasinda kullanilan makine, tesisat ve donanim ile aksam ve yedek parcalarin
Uretimi, ithalati, ihracati, i¢, dis ve uluslararasi temsilciligi, pazarlamasi ve ticareti, elektrik
Uretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi Gretimi, Gretilen
elektrik enerjisinin ve/veya kapasitenin musteterilere satisi ve gayrimenkul kiralamadir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirnrm Danismanligl hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mUsteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin
alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar,
veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirm

Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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