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1G25 Finansal Sonuglari Endekse Paralel Getiri
Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2025/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin: 1C25 Finansal Sonuglari
Net satiglari 1. ceyrekte gegen yilin ayni geyredine gore %18,96 artisla 9.630 milyon TL olmustur. s el Bl n
Sektor ELEKTRIK
FAVOK'(i 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére %59,11 artisla 2.593 milyon TL olmustur. Bloomberg / Reuters Kodu AKSEN:TI/AKSEN:IS
. Fiyat (TL/hisse) 33,36
FAVOK mariji 1. ceyrekte gegen yilin ayni geyredine gore 679 baz puan artigla %26,9 olmustur. Hedef Fiyat 125
Net kari 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %60,23 azalisla 399 milyon TL olmustur. Potansiyel Getiri %27,40
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 29,92-48,58
Piyasa Degeri(milyon TL) 40.911
Firma Degeri(milyon TL) 75.837
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 8.591
Odenmis Sermaye(milyon TL) 1.226
Dolasimdaki Paylar (%) 21,00
%4,07

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %3,87

Sonug: Islem Hami 1H 1A 3A 12A
Ortal Islem Miktari(000 3.456 3.619 4.568 4.858

Sirket, 1C25'te 9.630 mn TL satig geliri (kons: 7.921 mn TL; Gedik: 8.151 mn TL; yillik: +%19), 2.593 mn TL ama .s lom Miktan (000)

FAVOK (kons: 1.928 mn TL; Gedik: 1.510 mn TL; yillik: +%59) ve 399 mn TL net kar (kons: 659 mn TL; Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 110.964 116.820 156.971 187.134

Gedik: 918 mn TL; yillik: -%60) agiklamistir. Sirket, 1C25'de 399 milyon TL net kar aciklarken, yiiksek kur Fiyat Araligi(TL/hisse) 31,3-334  31,1-33,4  31,1-380 31,1481

farki giderleri, vergi giderleri ve net parasal zararlar gibi gesitli faaliyet disi kalemler nedeniyle net kar 659
milyon TL olan konsensiis beklentisinin altinda kalmistir. Ote yandan, Asya operasyonlarinin %106 artisla Hisse Performans (%) 1A 3A 6A
1,4 milyar TL ile beklentilerin iizerinde FAVOK yaratmasi nedeniyle FAVOK yilllk bazda %59 artigla 2,6 Nominal Getiri 1 12

milyar TL ile 1,9 milyar TL olan konsensiisiin iizerinde gerceklesmistir. Tiirkiye operasyonlarinin FAVOK'i
de yillk bazda artig gdsterirken, Afrika operasyonlari daha zayif kalmistir. Giigli FAVOK iiretimi Net BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 3 11 -5 11
Borg/FAVOK  rasyosunu da ceyreklik olarak 4,2x seviyesinden 3,5x seviyesine dustrmistir. Tarkiye Ortaklik Yapist Sermaye Payi (%)
operasyonlarinin FAVOK biiylimesini umut verici bulsak da, Nisan 2025 itibariyle elektrik santralleri igin
dogalgaz tarifelerine yapilan %24'lik zam 2G25 ve sonrasinda yurtici operasyonlarin karlidi Gizerinde bir

KAZANCI HOLDING ANONIM SIRKETI 80,13

miktar olumsuz etki yaratabilir. Hisse yilbagindan bu yana %20’lik diiglisiin ardindan, BIST-100 Endeksi’nin Diger 19,87
%14 altinda performansla gostermis, sirket hisseleri 2025 tahminimize gére 6,5x FD/FAVOK g¢arpanindan
islem gérmektedir. Finansal sonuglarin hisse tizerindeki etkisini sinirl pozitif olarak degerlendiriyoruz.

Sirket Faaliyet Alani

Sirket elektrik enerjisi Uretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, satin alinmasi,
kiralanmasi, elektrik enerjisi Uretimi, Uretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitenin
misterilere satisi ile istigal eder.

Net Satislar 8.095 9.630 %19,0 8.095 7.617 9.591 9.520 9.630 %19,0 %1,2

Briit Kar 1.373 2285  %66,5 1.373 1.801 1.869 2.318 2.285  %66,5 %14 50

Faaliyet Karn 969 1.928  %99,1 969 1.381 1.454 1.878 1.928  %99,1 %2,7 20
FAVOK 1.630 2593 %59,1 1.630 1.991 2.006 2272 2593 %59,1  %14,1 40

Net Parasal Kayip / Kazang -323 -694  %114,7 -323 -252 -48 -226 -694  %114,7  %206,5 10
Net Kar 1.003 399 -%60,2 1.003 919 773 -485 399 -%60,2 - 30 j\'\g A /\ ‘f\’\ﬁ Y

Briit Kar Marji W70 %237  678bp %170 236 %195 %244 %237 678p  62p \/ \\ ﬂ/\)\%MM / k 0
Faaliyet Marji %12,0  %20,0 806bp  %12,0 %181 %152  %19,7  %20,0  806bp 30bp W \ K\ Jf x

FAVOK Mariji %20,1 %269 679bp  %20,1 %261 %209 %239 %269 679bp  306bp 10 %h“ \ \‘ ,MP/‘K’\AA,

Net Kar Mariji %12,4 %4,1 -825bp %124 %121 %3,1  -%5,1 %4,1 -825bp  924bp a - -10
Net Borg 16.250 30.743 %892 16250 21.021 23711 29.840 30.743  %89,2 %3,0 0

Net Déviz Pozisyonu 2.284 6.431 %1815 2.284 3.066 3.913 5.738 6.431 %1815 %12,1 01-07-2024 01-10-2024 01-01-2025

Net Bor¢/FAVOK 1,6 35 %117,7 16 2,6 33 4,2 35 %117,7 -%16,6 + AKSEN:IS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)
Enflasyona Gére Diizeltilmis (31.03.2025) a.d: anlamir degil
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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