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1G26 Finansal Sonuglari

Sirketin acgiklanan son finansal sonuglari 2026/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 1. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %21,01 azalisla 9.954 milyon TL
olmustur.

FAVOK'Qi 1. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %4,74 azalisla 3.232 milyon TL
olmustur.

FAVOK mariji 1. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore 555 baz puan artisla %32,5
olmustur.

Net kani 1. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %8,21 artisla 564,89 milyon TL
olmustur.

Sonug:

Sirket, 1C26’da yillik bazda %8 artisla 565 mn TL net kar agikladi. Ancak net kar, piyasa
beklentisi olan 742 mn TL’nin (Gedik: 742 mn TL) altinda kaldi. Sapmada, beklentilerin
altinda kalan operasyonel karlilik ve enflasyon muhasebesi kaynakli daha yiiksek parasal
zararlar etkili oldu. Net kardaki artisa ragmen, iyilesme blyiik 6l¢lide 1G25’teki %52,0
seviyesine kiyasla %44,7'ye gerileyen efektif vergi oranindan kaynaklandi. FAVOK, yillik
%5 dislsle ve ceyreklik olarak yatay kalarak 3,2 mlr TL seviyesinde gerceklesti ve piyasa
beklentisi olan 3,9 mlr TL’nin (Gedik: 3,8 mlr TL) altinda kald\. Sirket tanimli FAVOK ise
gegen seneye gore %11 distsle 3.3 milyar TL’ye geriledi. Tiirkiye ve Asya faaliyetlerinden
elde edilen FAVOK, bir 8nceki yila gére sirasiyla %43 ve %25 azalirken, Afrika faaliyetleri
bir dnceki yila gore %54’lik glclu bir artis kaydetti ve bu artis, diger bolgelerdeki zayiflig
kismen telafi etti. Sirket 2026 beklentilerini bizim tahminlerimize yakin olan 50.8 milyar
TL satis, 17.9 milyar TL FAVOK ve 28.5 milyar TL yatirim harcamasi olarak agikladi. Genel
olarak 1G26 sonuglarini sinirli negatif degerlendiriyoruz. Hisse son alti ayda %67
ylkselerek BIST-100 endeksine gére %25 pozitif ayristi. 2026 tahminlerimize gore hisse
8,5x FD/FAVOK ve 21,5x F/K carpanlariylaislem gérmekte olup, mevcut degerlemeyi
genel olarak makul buluyor ve hisse icin “Endekse Paralel Getiri” 6nerimizi koruyoruz.

2025/03 2026/03 A 2025/1C 2025/2C 2025/3C 2025/4C 2026/1G A(c/)
Net Satislar 12.602  9.954 -%21,0 12.602 12173 10.947 10.918 9.954 -%21,0 -%8,8
Briit Kar 2991 2741 -%8,4 2991 2692 3194 2727 2741 -%8,4  %0,5
Faaliyet Kari 25524 2255 -%10,6 2.524 2169 2688 2256 2255 -%10,6 -%0,1
FAVOK 3393 3232 -%4,7 3393 3401 3.537 3.223 3232 -%47  %0,3
Net Parasal Kayip / Kazang ~ -908 -1.196 %31,8  -908  -542  -725 23 -1.196 %318 %50739'
Net Kar 522 565  %8,2 522 1147 1.098 1.252 565  %8,2 -%54,9
Briit Kar Marji %23,7 %27,5 380bp %237 %221 %29,2 %250 %27,5 380bp 256bp
Faaliyet Marji %20,0 %227 263bp %20,0 %17,8 %24,6 %20,7 %227 263bp 199bp
FAVOK Marji %26,9 %32,5 555bp %26,9 %255 %323 %295 %325 555bp 296bp
Net Kar Marji %41 %57 153bp %41 %94 %100 %115 %57 153bp -579bp
Net Borg 40.232 52.920 %31,5 40.232 45148 47.439 52713 52.920 %315  %0,4
Net Déviz Pozisyonu 8.417 2601 -%69,1 8.417 6.836 5590 1.672 2.601 -%69,1 %555
Net Borc/FAVOK 3,5 40 %165 3,5 3,7 3,6 4,0 40 %165 %16

Enflasyona Gore Diizeltilmis (31.03.2026)

Latfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

1C26 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
Sektér ELEKTRIK
Bloomberg / Reuters Kodu AKSEN:TI/AKSEN:IS
Fiyat (TL/hisse) 88,2
Hedef Fiyat 91
Potansiyel Getiri %3,17
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 30,16-90,30
Piyasa Degeri(milyon TL) 108.163
Firma Degeri(milyon TL) 166.968
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 22.714
Odenmis Sermaye(milyon TL) 1.226
Dolasimdaki Paylar (%) 21,00
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son) %5,05
%4,36

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 6.455 6.529 7.468 7.873
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 569.027 548.363 571.531 447.786
Fiyat Araligi(TL/hisse) 86,7-88,6  79,0-88,6  657-88,6  31,8-88,6
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri 8 22 69

BIST 100'e Gore Rélatif Getiri 1 14 19 70

Sermaye Payi (%)
80,13
19,87

Ortaklik Yapisi
KAZANCI HOLDING ANONIM SiRKETI

Diger

Sirket Faaliyet Alani

Sirket elektrik enerjisi Uretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, satin alinmasi,
kiralanmasi, elektrik enerjisi Gretimi, Gretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitenin
misterilere satisi ile istigal eder.

Hisse Performansi
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Arastirma Birimi

arastirma@gedik.com
+90 (216) 453 00 00

www.gedikyatirim.com.tr




GedikYatirm

35gd AKSA ENERJI

Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanligl hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligl s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatinm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim
veriler, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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