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1G26 Finansal Sonuglari

Sirketin acgiklanan son finansal sonuglari 2026/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 1. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére %26,29 artisla 2.073 milyon TL
olmustur.

Faiz vergi ve amortisman dncesi zarari 1. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %30,97
azalisla 353milyon TL olmustur.

Gegen yilin 1. ceyreginde 2.874 milyon TL net zarar aciklayan sirket, bu yilin 1. ceyreginde
153 milyon TL net kar aciklamistir.

Sonug:

Genel olarak, 1G26 sonuglarini sinirli pozitif degerlendiriyoruz. Net kar piyasa
beklentilerinin Gizerinde gerceklesmistir. Konsolide net kar, agirlikli olarak elektrik dagitim
segmentindeki giicli operasyonel performans sayesinde 1¢26’da yeniden pozitife
dénmiistiir. Kombine FAVOK ise regiile dagitim is kolundaki giiclii karliigin destegiyle yillik
%87 artarak 4,3 mlr TL'ye ulasmistir. Holding solo net nakit pozisyonu 2,9 mlr TL
seviyesinde gercgekleserek bilango esnekligini desteklemeye devam etmistir. Ayrica
Rekabet Kurulu, 7 Mayis tarihinde Cengiz Holding ile gerceklestirilecek varlik takasina
onay vermis olup, islemin tamamlanmasinin ardindan 6zellikle 2Y26 itibariyla sirketin
finansal profilinde belirgin bir degisim bekliyoruz. Hatirlatmak gerekirse, yeni yapi
kapsaminda Alarko, Meram’i (elektrik dagitim ve perakende operasyonlari) tamamen
biinyesine katarken, Cenal kdmr santralinin tamami Cengiz Holding’e devredilecektir.
Halihazirda her iki varlik da %50-%50 ortaklik yapisiyla faaliyet géstermektedir. islem
sonrasinda sirketin gelir volatilitesinin azalacagini, daha 6ngoriilebilir ve regiile nakit akisi
yapisina kavusacagini ve genel olarak daha defansif bir is profiline sahip olacagini
disinlyoruz. Ayrica islem, dagitim segmentinin tam konsolidasyonu sayesinde finansal
seffafligi da artiracaktir. Son li¢ ayda %7 gerileyen ve bu donemde BIST100’e gére %17
negatif ayrisan hisse, mevcut durumda 0,5x PD/DD carpaniyla islem gérmektedir. Mevcut
carpan seviyesinin, sirketin iyilesen kar kalitesi ve artan gortintrligiini tam olarak
yansitmadigini diisiniiyoruz.

2025/03 2026/03 A 2025/1C 2025/2G 2025/3C 2025/4C 2026/1C A (y/y) A (g/c)
Net Satislar 1641 2.073 %263 1.641 2836 3.527 1536 2073 %263 %34,9
Brilt Kar 11 2 -%79,8 11 -207 850  -461 2 -%79,8 -
Faaliyet Kari -598  -718 %20,0  -598  -978 272 -1546  -718 %20,0 -%53,6
FAVOK -270  -353  %31,0 -270  -555 692 -1159  -353 %310 -%69,5
Net Parasal Kayip / Kazang 246 1470 %4986 246 398 48 1849 1.470 %498,6 -%20,5
Net Kar -2.874 153 - -2.874 -1.139  3.630  -963 153 - -
Briit Kar Marji %0,6 %01 -54bp  %0,6 -%7,3 %241 -%300 %01 -54bp 3.009bp
Faaliyet Marji -%36,5 -%34,6 - -%36,5 -%34,5  %7,7 %100‘7' -%34,6 - -
FAVOK Mariji -%16,4 -%17,1 - %164 -%19,6 %196 -%755 -%17,1 - -
Net Kar Marji %175’1' %7,4 18'2462 %175’1' -%40,2 %102,9 -%62,7 %74 18'2462 7.008bp
Net Borg 5280 12.383 %134,5 5280 10.137 13.094 15.943 12.383 %1345 -%22,3
Net Déviz Pozisyonu -10.608 -17.885 %68,6 -10.608 -11.383 -11.965 -20.278 -17.885 %68,6 -%11.8
Net Borg/FAVOK ad. - ad. ad. ad. ad. - -

Enflasyona Gore Diizeltilmis (31.03.2026)

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Oneri Yok
1C26 Finansal Sonuglari
Sektér HOLDING
Bloomberg / Reuters Kodu ALARK:TI/ALARK:IS
Fiyat (TL/hisse) 100,9
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 72,65-113,10
Piyasa Degeri(milyon TL) 42.075
Firma Degeri(milyon TL) 5.226
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 14.306
Odenmis Sermaye(milyon TL) 435
Dolasimdaki Paylar (%) 34,00
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son) %13,24
%14,82

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 5.454 6.181 6.364 6.531
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 536.741 577.493 602.492 600.113
Fiyat Araligi(TL/hisse) 94,7-100,9 89,3-100,9 84,1-111,9 72,8-111,9
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri 11 -8 19 17
BIST 100'e Gore Rélatif Getiri 3 -14 -16 -24

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)

Diger 40,24
1ZZET GARIH 17,68
LEYLA ALATON 14,77
VEDAT AKSEL ALATON 14,27
DALIA GARIH 13,04

Sirket Faaliyet Alani

PORTFOY YONETIMI

Hisse Performansi
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* ALARK:IS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanligl hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligl s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatinm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim
veriler, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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