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ALARKO HOLDING

4C24 Finansal Sonuglan

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglar 4. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %77,09 azaligla 427 milyon TL olmustur.

Faiz vergi ve amortisman o6ncesi zarar 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %66,91 azaligla
1.356milyon TL olmustur.

Net kari 4. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %68,52 azaligla 1.608 milyon TL olmustur.

Kimiile rakamlara bakacak olursak;

2024 yilinda bir dnceki yila gore net satislan %36,56 azaligla 7.598 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir
2024 yilinda bir dnceki yila gore brit kan %67,35 azaligla 324 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

2024 yilinda bir dnceki yila gore faaliyet zaran %235,54 artigla 1.768 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

2023 yilinda 76 milyon TL FAVOK agiklayan sirket, 2024 yilinda 1.020 milyon TL faiz vergi ve amortisman
oncesi zarari aciklamistir.

2024 yilinda bir 6nceki ylla gore net parasal kaybi %65,00 azaligla 1.215 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir.

2024 yilinda bir dnceki yila gore net kari %81,63 azaligla 1.757 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

Sirket, 4G24’te 1.608 milyon TL net kar (kons: 2.452 mn TL; yillik: -%69) aciklamistir. Genel olarak, 4C24
finansal sonuglarini  konsenslis tahminlerinin altinda kalmasi nedeniyle siniri  negatif olarak
degerlendiriyoruz. Ote yandan, hissenin son 12 aydaki %34'liik diisiisii ve BIST-100 Endeksi’'ne gére %42'lik
dustk performansinin ardindan, hisse mevcut net aktif degerine gére %52 iskonto ve 0,6x PD/DD ile islem
goérmekte olup, bu seviyeleri iskontolu buluyor ve olumsuzluklarin biyik 6lcide fiyatlanmis olabilecegini
dustniyoruz. Konsolide net kar, enflasyon muhasebesinin finansallar tzerindeki olumsuz etkisi nedeniyle
4G24'te yillik bazda %69 duslsle 1,6 milyar TL'ye gerilemistir. 2024 yilinda konsolide net kar yillik bazda %
82 dustsle 1,8 milyar TL'ye ulasmistir. Holding'in solo net nakdi bir dnceki geyrekteki 2,8 milyar TL
seviyesinden 4G24'te hafif bir dislsle 2,7 milyar TL'ye gerilemistir.

TL mn 2023/12 2024/12 A 4C23 1G24  2G24  3C24  4C24  A(yly) A(g/c)
Net Satislar 11.978 7.598  -%36,6 1.862 2.063 2.679 2.429 427 -%77,1  -%82,4
Briit Kar 994 324 -%67,4 -130 3 487 828 -993  %663,4 -
Faaliyet Kari -527 -1.768  %235,5 -933 -437 24 199 -1.554 %66,6 -
FAVOK 76 -1.020 - -813 -275 221 391 -1356  %66,9 -
Net Parasal Pozisyon -3.471 -1.215  -%65,0 -690 -740 -369 209 -315  -%54,3 -
Net Kar 9.566 1.757 -%81,6 5.109 -1.600 233 1.517 1.608  -%68,5 %6,1
Brit Kar Marji %8,3 %4,3  -403bp -%7,0 %0,1 %18,2 %34,1  -%232,7 - -
Faaliyet Mariji -%4,4  -%23,3 - %501 -%21,2 %0,9 %82 -%364,1 - -
FAVOK Marji %0,6  -%13,4 - -%43,6 -%13,3 %8,2 %16,1 -%317,9 - -
Net Kar Marji %79,9 %23,1 -5.673bp  %274,3 -%77,6 %8,7 %62,4  %376,9 10.257bp 31.447bp
Net Borg -5.831 2112 - -5.831 -2.046 1.619 2.770 2.112 - -%23,7
Net Déviz Pozisyonu 2,052  -7.595 - 2.052 412 -3.968  -4.632  -7.595 - %64,0
Net Borg/FAVOK -76,8 2,1 %973 -76,8 ad. a.d.

Enflasyona Gére Diizeltimis (31.12.2024) a.d: anlamii degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Oneri Yok

4C24 Finansal Sonuglar

Hisse Bilgileri

HOLDING
ALARK:TI/ALARK:IS

Sektor

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 85,25
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 75,15-144,22
Piyasa Degeri(milyon TL) 37.084
Firma Degeri(milyon TL) 39.196
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 13.721
Odenmis Sermaye(milyon TL) 435
Dolasimdaki Paylar (%) 37,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %10,16

%10,57

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 7.940 6.810 5.249 5.784
Ortalama islem Hacmi (000 TL) 647.330 550.439 454.952 603.588
Fiyat Arali§i(TL/hisse) 76,0-85,3 75,8-85,3 75,8-98,8 75,8-142,8
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri 2 -13 -5 -35
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -3 -16 -14 -43
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 40,24
iZZET GARIH 17,68
LEYLA ALATON 14,77
VEDAT AKSEL ALATON 14,27
DALIA GARIH 13,04

Sirket Faaliyet Alani

PORTFOY YONETIMI
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ALARK:IS BIST 100 Rélatif (sag eksen)

Arastirma Birimi

arastirma@gedik.com
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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