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3C23 Finansal Sonuglari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2023/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satislart 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gére %58,3 artis gostermistir. Gegen yilin ayni ¢eyregine
gore %22,9 artisla 2.9 milyar TL olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gecen yilin ayni dénemine gore net
satiglari %19,7 artisla 6.1 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK'U 3. ceyrekte bir onceki geyrege gére %18.553,4 artis gostermistir. Gegen yilin ayni ceyregine
gore %12,5 artigla 272 milyon TL olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni dénemine gére %
52,0 duslsle 374.8 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK marj 3. ceyrekte bir dnceki geyrege gore 940 baz puan artis gostermistir. Gegen yilin ayni
ceyregine gore 87 baz puan dusUsle %9,5 olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gecen yilin ayni dénemine
gore 923 baz puan dugsusle %6,2 seviyesinde gerceklesmistir.

Net kari 3. ceyrekte bir énceki ceyrege gore %28,50 artis gostermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore
%5,9 duslsle 4 milyar TL olmustur. 2023 yihinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni dénemine goére net kari %
18,8 artigla 8.9 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

Net nakdi 3. ceyrekte bir 6nceki ceyrege gére %3,6 artigla 4.5 milyar TL olmustur.

Sonug: Holding, 3C23'te 3.970 milyon TL net kar (kons: 3.452 mn TL; 3¢22: 4.220 mn TL agiklamistir.
Holding net kari konsensus beklentilerin Gizerinde gelirken; enerji Gretimi ve enerji dagitim&perakende
tarafi karlihgin énemli bir kismini olusturmaya devam ediyor. Bu ceyrekte kombine FAVOK ise yillik %
15 yikselis kaydetmistir. Enerji Gretim segmenti FAVOK'U yilllk %50 azalig gdsterirken, enerji
dagitim&perakende segmenti FAVOK'G ise yillik %201 artigla 5.187 milyon TL olmustur. Kombine net
kar ise yillik %4 azalisla 7.933 milyon TL olmustur. ingaat segmenti net kara 81 milyon TL ile kiiciik bir
katki saglarken (3C22: 20 TL net zarar), enerji dagitim ve perakende segmenti 3C22'deki 2.590 milyon
TL'ye kiyasla guglu artis gostererek 3.969 milyon TL net kar agiklamistir. Elektrik Gretimi kombine net
kari ise bir énceki yila gére %39 dustsle 3.303 milyon TL olarak gergeklesmistir. Holding son 12 aylk
verilere gore 3,86x F/K ile islem gérmektedir. Finansal sonuglarin hisse Gzerindeki etkisini sinirli pozitif
olarak degerlendiriyoruz.

2022/09 2023/09 Alyly)
Net Satislar 5.072 6.073 19,7% 2.335 2.051 1.391 1.813 2.869 22,9% 58,3%
Brut Kar 960 722 -24,8% 316 -29 247 98 377 19,4%  285,1%
Faaliyet Kari 719 289 -59,8% 219 -198 80 -35 244 11,7% -
FAVOK 781 375  -52,0% 242 -188 101 1 272 12,5% 18.553,4%
Net Kar 7.484 8.895 18,8% 4.220 3.956 1.835 3.090 3.970 -5,9% 28,5%
Brat Kar Marji 18,9% 11,9% -705bp 13,5% -1,4% 17,7% 5,4% 13,1% -38bp 774bp
Faaliyet Kar Marji 14,2% 4,8% -942bp 9,4% -9,7% 5,7% -1,9% 8,5% -85bp  1.044bp
FAVOK Marji 15,4% 62%  -923bp 10,4% -9,2% 7,3% 0,1% 9,5% -87bp 940bp
Net Kar Marji 147,6%  146,5%  -108bp  180,7%  192,9%  131,9%  170,4%  1384% -4.234bp -3.207bp
Net Borg -1.834 -4.470  143,7% -1.834 -4.116 -3.522 -4.313 -4.470  143,7% 3,6%
Net Borg/FAVOK 3.8 240  529,48% 3.8 6,9 7.3 27,6 240 529,48%  -13,22%
Net Borg/Ozkaynak 0,1 02  1961% 0,1 03 0,2 0,2 02 1961% -13,06%

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz éntinde bulundurunuz.
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Oneri Yok

3C23 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektor HOLDING
Bloomberg / Reuters Kodu ALARK:TI/ALARK:IS
Fiyat (TL/hisse) 113,90
Hedef Fiyat(TL/hisse) Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 50,76-135,99
Piyasa Degeri (milyon TL) 49.547
Firma Degeri (milyon TL) 45.076
Fiili Dolasim PD (milyon TL) 15.359
Odenmis Sermaye (milyon TL) 435
Dolasimdaki Paylar (%) 31,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ En son) 12%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 11%

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama islem Miktari(000) 5.635 7.516 10.653 9.797
Ortalama Islem Hacmi(000 TL) 603.984 845.731 1.291.556 875.365
Fiyat Araligi (TL/hisse) 103,0-113,9 101,2-122,8 101,2-133,1 50,8-133,1
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -6 2 41 45

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 2 2 11
Ortaklik Yapisi

-19

Sermaye Payi (%)

Diger 36,74
izzet Garih 17,68
Leyla Alaton 16,27
Vedat Aksel Alaton 15,27
Dalia Garih 14,04

Sirket Faaliyet Alani

Alarko Holding bagli ortakliklari, misterek yénetime tabi ortakliklari ve istirakleri arasinda
taahhit, insaat, arazi gelistirme, sanayi, ticaret, turizm ve enerji alanlarinda faaliyet
gosteren sirketler bulunmaktadir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirnrm Danismanligl hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mUsteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin
alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar,
veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirm

Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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