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4C24 Finansal Sonuglan

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglar 4. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére %15,39 azalisla 580 milyon TL olmustur.
FAVOK:'(i 4. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére %43,23 azalisla 273 milyon TL olmustur.

FAVOK mariji 4. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére 2.306 baz puan azalisla %47,0 olmustur.

Net kari 4. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %39,43 azaligla 368 milyon TL olmustur.

Kimiile rakamlara bakacak olursak;

2024 yilinda bir dnceki yila gore net satislan %3,28 artigla 1.767 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir
2024 yilinda bir dnceki yila gore briit karn %34,41 artigla 904 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.
2024 yilinda bir dnceki yila gore faaliyet kan %7,20 artigla 563 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.
2024 yilinda bir énceki yila gére FAVOK’(i % 15,75 artigla 709 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.
2024 yilinda bir dnceki yila gore net parasal kaybi %86,75 azaligla 9 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.
2024 yilinda bir dnceki yila gore net kari %15,99 azaligla 489 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

Sonug:
Sirket, 4C24'te 580 mn TL satis geliri (yillik: -%15), 273 mn TL FAVOK (yillik: -%43) ve 368 mn TL net kar
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Oneri Yok
4C24 Finansal Sonuglar
Hisse Bil,
Sektor TEKNOLOVJI
Bloomberg / Reuters Kodu ALTNY:TI/ALTNY:IS
Fiyat (TL/hisse) 90,70
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 35,20-132,70
Piyasa Degeri(milyon TL) 21.341
Firma Degeri(milyon TL) 21.284
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 5.335
Odenmis Sermaye(milyon TL) 235
Dolasimdaki Paylar (%) 25,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %3,38
%1,27

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

(yillik: -%39) aciklamistir. Sirket yillik bazda %15,4 dlslsle 580 milyon TL gelir elde etmistir. Satislarin
maliyeti yillik bazda %35 artarak 1.696bps brit kar marji daralmasina neden olmus ve briit kar marji %54,4
olarak gerceklesmistir (4G23: %71,4). Faaliyet giderleri ise temel olarak genel yonetim giderlerindeki keskin
artisin etkisiyle yillk bazda %159 oraninda artmistir. FAVOK mariji ise %47, FAVOK 273 milyon TL olarak
gerceklesmistir (4G23: %70,1). Sonug olarak, net kar 77 milyon TL'lik net parasal kazanca ragmen (4C23: -
63 mn TL), operasyonel karliliktaki dislisin baskisiyla yillk bazda %39,4 oraninda azalarak 368 milyon
TL'ye gerilemistir. Sirketin net borg pozisyonu 4G24'te 57 milyon TL'lik net nakit pozisyonuna dénlismstur.
Ancak net nakit bir 6nceki ceyrege gére %81,2 oraninda azalmistir. Hisse son 12 aylik verilere gére 24,3x
FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Marjlar ve karlilik {izerindeki énemli baskinin sinirli negatif bir piyasa
tepkisine yol agmasi muhtemeldir.

TLmn 2023/12 2024/12 A 4C23 1C24 2C24 3C24 4C24  A(yly) A(c/e)
Net Satiglar 1.711 1.767 %3,3 686 400 507 279 580 -%15,4  %107,8
Brit Kar 672 904 %34,4 489 114 353 121 316 -%35,5  %161,5
Faaliyet Kari 525 563 %7,2 455 42 269 25 228 -%49,9  %826,0
FAVOK 613 709 %15,7 481 71 303 62 273 -%43,2  %338,6
Net Parasal Pozisyon -70 -9 -%86,7 -63 -18 3 -71 77 - -
Net Kar 582 489 -%16,0 607 -145 219 48 368 -%39,4  %666,2
Briit Kar Marji %39,3 %51,1 1.184bp %71,4 %28,4 %69,7 %43,2 %54,4 -1.696bp 1.119bp
Faaliyet Marji %30,7 %31,9 116bp %66,4 %10,5 %53,0 %8,8 %39,3 -2.713bp  3.048bp
FAVOK Marji %35,8 %40,1 432bp %70,1 %17,6 %59,8 %22,3 %47,0 -2.306bp 2.475bp
Net Kar Marji %34,0 %27,7 -635bp %88,6 -%36,4 %43,1 %17,2 %63,4 -2.517bp 4.621bp
Net Borg 279 -57 - 279 279 -468 -304 -57 - -%81,2
Net Déviz Pozisyonu -5 107 - -5 -15 200 8.127 107 - -%98,7
Net Bor(;/FAVOK 0,5 -0,1 a.d. 0,5 0,6 -0,6 -0,3 -0,1 ad. -%75,7

Enflasyona Gére Diizeltilmis (31.12.2024) a.d: anlami degil

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Ortalama Islem Miktari(000) 7.893 4.471 4.163 8.925
Ortalama islem Hacmi (000 TL) 680.053 352.650 340.851 826.275
Fiyat Arali§i(TL/hisse) 76,8-90,7 67,1-90,7 67,1-90,9 35,2-123,4
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri 25 2 3

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 17 -2 -6

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
HAKAN ALTINAY 63
Diger 25

LETVEN C_AI_’iTAL GIRISIM SE_RMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S.
MILRES GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

Sirket Faaliyet Alani

Savunma sanayisi igin 5201 sayili Kanun ile 5202 sayili Kanun kapsaminda basta hareket
kontrol sistemleri, insansiz sistemler, deniz sistemleri, silah sistemleri ve mihimmat imha
ve kritik ve alt sistemlerinin gelistirimesi, retilmesi, Uretilen Uriinlerin ithal ve ihraci da
dahil olmak Uzere alim ve satimi, dagitimi ve pazarlanmasi, her tirlii kurum, kurulus,
sanayi tesisleri ve tiiketiciye yonelik iirlin ve sistemlerin, tasarimi ve Uretilmesidir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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