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1G26 Finansal Sonuglari

Sirketin acgiklanan son finansal sonuglari 2026/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 1. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %33,04 azaligla 559 milyon TL
olmustur.

FAVOK'Qi 1. ceyrekte gecen yilin ayni gceyregine gore %47,15 azalisla 171 milyon TL
olmustur.

FAVOK mariji 1. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore 819 baz puan azalisla %30,7
olmustur.

Gegen yilin 1. ceyreginde 82 milyon TL net kar agiklayan sirket, bu yilin 1. ceyreginde 54
milyon TL net zarar aciklamistir.

Sonug:

1G26’da satis gelirleri yillik bazda %33 daralarak 559 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir. Briit kar yillik bazda %45 diistisle 220 milyon TL olurken, briit kar marji
yillik bazda 856bp daralarak %39,4 seviyesine gerilemistir. FAVOK yillik bazda %47
distisle 171 milyon TL seviyesinde gerceklesirken, FAVOK mariji 819bp daralarak %30,7
olmustur (1C25: %38,9). Faaliyet kari ise yillik bazda %70 diistisle 76 milyon TL
seviyesine gerilemistir. Zayif ciro performansi ve diisiik operasyonel kaldirag, operasyonel
karliigl baskilayan ana unsurlar olmustur. Net kar tarafinda sirket, 1¢25’teki 82 milyon TL
net kara karsilik 1C26’da 54 milyon TL net zarar agiklamistir. Zayif operasyonel
performansin yani sira, net parasal zararin 2 milyon TL’den 51 milyon TLye yiikselmesi de
net kar Gizerinde baski yaratmistir. Bilango tarafinda net borg 6nemli 6l¢lide artarak 1,9
milyar TL’ye yiikselirken (1G25: 345 milyon TL), Net Borg/FAVOK rasyosu 0,3x’ten 2,9x’e
ylkselmistir. Genel olarak, operasyonel karliliktaki sert bozulma, marjlardaki daralma ve
kaldirag gostergelerindeki belirgin kétiilesme nedeniyle sonuglar negatif olarak
degerlendiriyoruz. Hisse, son 12 aylik verilere gére 28,5x FD/FAVOK carpaniyla islem
gorirken, yilbagindan bu yana BIST100 endeksinin %1,6 altinda performans géstermistir.

2025/03 2026/03 A 2025/1C 2025/2¢ 5/3C 2025/4C 2026/1C A(y/ly) A(c/¢)
Net Satislar 834 559 -%33,0 834 673 493  1.454 559 -%33,0 -%61,6
Briit Kar 400 220 -%45,0 400 188 262 243 220 -%45,0 -%9,3
Faaliyet Kari 257 76 -%70,6 257 49 107 95 76 -%70,6 -%20,0
FAVOK 324 171 -%A47,1 324 117 178 190 171 -%47,1 -%9,8
[ [
Net Parasal Kayip / Kazang 2 51 A)19873’ 2 -68 45 -40 51 A]19873' -
Net Kar 82 -54 - 82 64 -52 86 -54 - -
Briit Kar Marji %48,0 %39,4 -856bp %48,0 %28,0 %53,1 %16,7 %39,4 -856bp 2.272bp
Faaliyet Marji %30,9 %13,5 _1'7333 %30,9 %7,3  %21,7 %6,5  %13,5 -1733b 704bp
FAVOK Mariji %38,9 %30,7 -819%p %38,9 %17,4 %36,2 %13,1 %30,7 -819bp 1.763bp
Net Kar Marji %9,8  -%9,7 - %9,8 %9,5 -%10,5 %5,9  -%9,7 - -
Net Borg 345 1.906 %A453,1 345 724  1.278 1753 1.906 %453,1 %8,8
Net Déviz Pozisyonu -597 -696  %16,6 -597 -890 -1.518 -1.994 -696  %16,6 -%65,1
Net Borg/FAVOK 0,3 2,9 %942,8 0,3 0,8 1,3 2,2 2,9 %942,8 %34,1

Enflasyona Gore Diizeltilmis (31.03.2026)

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Oneri Yok
1C26 Finansal Sonuglari
Hisse Bilgileri
Sektor

TEKNOLOJL

Bloomberg / Reuters Kodu altny:TI/altny:IS

Fiyat (TL/hisse) 19,37
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 14,21-24,38
Piyasa Degeri(milyon TL) 19.370
Firma Degeri(milyon TL) 21.774
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 6.973
Odenmis Sermaye(milyon TL) 1.000
Dolasimdaki Paylar (%) 36,00
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son) %8,01
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %3,74
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 49.768 38.087 40.194 33.834
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 917.912 647.394 664.232 604.264
Fiyat Araligi(TL/hisse) 17,0-19,5 15,2-19,5 14,3-19,5  14,3-23,7
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri 27 22 35

BIST 100'e Gore Rélatif Getiri 18 15 -5

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
HAKAN ALTINAY

Diger 25

LETVEN CAPITAL GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S. MILRES
GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU

Sirket Faaliyet Alani

Savunma sanayisi i¢in 5201 sayili Kanun ile 5202 sayili Kanun kapsaminda basta hareket
kontrol sistemleri, insansiz sistemler, deniz sistemleri, silah sistemleri ve mithimmat
imha ve kritik ve alt sistemlerinin gelistirilmesi, Uretilmesi, Uretilen Grlnlerin ithal ve
ihraci da dahil olmak tizere alim ve satimi, dagitimi ve pazarlanmasi, her tirld kurum,
kurulus, sanayi tesisleri ve tliketiciye yonelik Urlin ve sistemlerin, tasarimi ve
Uretilmesidir.

Hisse Performansi
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< altny:IS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanligl hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligl s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatinm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim
veriler, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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