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Sanayi Uretimi — Aralik 2025

Sanayi liretimi Aralik’ta aylik bilyiimeyi siirdiiriirken, yilik bazda kirilgan bir goriiniime isaret etti.

Sanayi iiretimi Aralik’ta aylik %1,2 biiyiirken, yillk bazda ise %2,1 daralma
kaydetti. TUIK’in acikladig) verilere gére mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis
sanayi Uretimi Aralik'ta aylik %1,2 bliylidi. Hatirlatmak gerekir ki, Kasim ayinda %2,5
biyirken, Ekim’de %0,8 daralmisti. Sanayi (retimi, yillk bazda ise %2,1
(arindinlmamis %0,8 biyiime) artis gosterdi.

Sanayi liretiminde ongoriilerimiz Aralik verileriyle biiyiik olciide gerceklesti.
Gectigimiz ayki degerlendirmemizde, cesitli dncl sinyallere dayanarak sanayi
Uretiminde aylik bazda %1-2 biylime gorilebilecegini, ayrica yillik biylimenin
negatif seviyelerinde seyredecegini 6ngérmistik. Nitekim agiklanan Kasim verileri,
aylik bazda gerceklesen blylime ile bu beklentimizi teyit ederken, Yillk bazda
%2,1’lik daralma, tahminlerimizin sinirli 6lclide (izerinde kalsa da ekonomik
aktivitedeki daralma egilimini teyit etti. Bu arada, 2025 yilinin ilk ceyreginde yillik
bazda sadece %0,5 artis gosteren sanayi Uretiminin 2. geyrekte %5,4’e, 3. ceyrekte
ise %5,0’e ivmelendigini de hatirlatmak fayda var. Son ¢eyrekte ise %0,6 biiyime
gosterdi. Boylece, 2025 yilinda sanayi iiretiminde yillik %2,6 artis gerceklesmis
oldu.

Sanayi Uretiminin sektorlere gore kirliminda onemli ayrismalar devam ediyor.
Takvim etkisinden arindirilmis yillk bazda bliylime gosteren baslica sektorler
arasinda 6zellikle metalik olmayan mineral iiriinler (%14,7) dikkat ¢ekti. Bunun
yaninda, metal esya sanayi (makine-techizat haric) (%13,3), motorlu kara tasiti
imalati (%3,7), ana metal sanayi (%2,7), ara mali imalati (%3), kimyasal madde
iirinleri (%1,8), elektrikli techizat imalati (%10,1) ile enerji (%3,5) pozitif ayrisan
sektorler arasinda yer aldi. Ayrica, imalat sanayi geneli %2,7 daralma kaydederken,
madencilik ve tas ocakgiligl ilgili ayda %1,9, elektrik-gaz ve su %2,4 oraninda artti.

Diger taraftan sanayinin bazi kollarinda zayiflik devam etti. Sermaye mali imalati (-
%4,4), dayanikli titkketim mallan imalati (-%2,1), dayaniksiz tiiketim mallari
imalati (-%10,3), giyim egyasi imalati (-%29,2), makine-techizat imalati (-%9,5),
tekstil iiriinleri imalati (-%9,8) ve gida iiriinleri (-%6,9), plastik-kaucuk iiriinleri
imalati (-%0,1) ile yillik bazda daralmalar kaydetti.

Ocak-Aralik dénemine bakildiginda ise toparlanmanin daha ilimli ve yine dengesiz
bir gértiniime sahip oldugu goriliiyor. Bu donemde sermaye mali imalati (%8,6),
metal esya sanayi (%12,3), enerji (%5,6), ana metal sanayi (%4,6), metalik
olmayan mineraller (%7,9), gida iiriinleri (%2,5), kimyasal madde iiriinleri
(%2,4), Elektrikli techizat imalati (%3,7) ve motorlu kara tasiti imalati (%3,5)
Uretimini artirmayl basarmig goériinlyor. Buna karsin, makine-techizat (-%6,5),
giyim esyasi (-%14), tekstil (-%5,4), dayaniksiz tiiketim mali imalati (-%1,8) ve
dayanikli tiiketim mallan (-%4) yillk bazda gerileme kaydetti. Plastik-kauguk
iiriinleri (-%0,2) yillik bazda sinirli negatif tarafta yer aldi.

2025 yilinda iiretimdeki toparlanma daha ¢ok yatirim ve enerji odakli sektorlerde
yogunlasirken, tiiketim mallarina dayali iiretim kalemlerinde kirilganlik siiriiyor.
Bu goriiniim, sanayi Uretiminin blylimeye katki vermeye devam ettigini ancak
ivmenin dengesiz bir yapiya sahip oldugunu ortaya koyuyor. Oniimiizdeki dénemde
kredi kosullarindaki olasi gevseme (retimi destekleyebilir; buna karsin kiiresel
talepteki belirsizlikler, ihracat pazarlarinda zayif goriiniim ve yiiksek finansman
maliyetleri sanayi iiretimi acisindan agagi yonlii risk olusturmaya devam ediyor.

imalat PMI ve elektrik tiiketimi sanayi iiretiminde aylik sinirli pozitif bir
goriiniime isaret ediyor gozleniyor. Imalat PMI endeksi Nisan 2024’ten beri (2024
Subat ve Mart aylarindaki 50,2 ve 50,0 seviyeleri hari¢ tutulursa da Temmuz
2023’ten beri) 50 esik degerinin altinda seyrediyor. PMI Kasim’da 48 seviyesinden
Aralik ayinda 48,9’a yiikselmis ve ardindan Ocak ayinda 48,1’e gerilemisti. Ocak
ayinda elektrik tiiketimi ise yillik bazda %6, aylik bazda ise %3’lik artis gosterdi.
imalat PMI, elektrik tiiketimi ve bazi anektodal sinyaller sanayi iiretiminin
oniimiizdeki d6nemde aylik bazda sinirli biiyiiyebilecegine isaret ediyor.

Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6niinde bulundurunuz.
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Grafik 1: Sanayi Uretimi — Perakende Hacim Endeksi
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Kaynak: TUIK, Gedik Yatirm Arastirma
* takvim etkisi ve mevsimsellikten arinduirilmus, 3 aylik har. ort.

Grafik 2: Sanayi Uretimi — Takvim Etkisinden
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Kaynak: TUIK, Gedik Yatirim Arastirma
* takvim etkisi ve mevsimsellikten arindirilmis, 3 aylik har. ort.

Grafik 3: Sanayi Uretimi — Takvim Etkisinden
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Kaynak: TUIK, Gedik Yatirnm Arastirma
* takvim etkisi ve mevsimsellikten arindiridmis, 3 aylik har. ort.
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Sanayi Uretim Endeksi, Yillik Degisim

Takvim Etkisi Arindinlmig Mevsim ve Takvim Etkisi Arindirilmis (Aylk
(Yiluk Degisim) (Yiluk Degisim) Degisim)

Aralik-25 Ocak-Aralik Aralik-25 Ocak-Aralik Aralik-25 Kasim-25 Ekim-25
Toplam Sanayi Sektorii -2,1% 2,8% 1,2% 2,5% -0,9%
Aramali imalati 6,2% 2,3% 3,0% 2,6% 1,5% 2,6% -0,7%
Dayanikli Tiiketim Mali imalati 1,8% -4,2% -2,1% -4,0% 1,8% 1,7% -1,6%
Dayaniksiz Tiiketim Mali imalati -7,1% -2,1% -10,3% -1,8% -2,2% 0,5% 0,8%
Enerji 3,7% 5,5% 3,5% 5,6% 4,5% -0,7% -1,0%
Sermaye Mali imalati -1,6% 8,5% -4,4% 8,6% 2,4% 6,1% -2,7%
Madencilik ve Tas Ocakeilig] 4,6% 3,1% 1,9% 3,1% 1,3% -4,4% -0,4%
imalat Sanayi 0,3% 2,5% -2,7% 2,7% 1,0% 3,1% -0,9%
Gida Uriinleri -4,7% 2,3% -6,9% 2,5% -1,3% 0,4% 2,0%
Tekstil Urtinleri imalati -5,8% -5,8% -9,8% -5,4% 0,5% 1,9% -1,2%
Metal Esya Sanayi (makina teghizat harig) 18,0% 12,1% 13,3% 12,3% 7,3% 0,7% 0,2%
Metalik Olmayan Diger Min. Mad. imalati 16,7% 7,6% 14,7% 7,9% 2,3% 4,5% -1,3%
Giyim Egyasi imalati -26,0% -14,4% -29,2% -14,0% -3,1% -2,2% -1,1%
Motorlu kara tasiti, treyler ve yari treyler imalati 7,2% 3,3% 3,7% 3,5% -5,1% 3,0% 1,0%
Makine&Techizat imalati (baska yerde siniflandirilmayan) -5,4% -6,7% -9,5% -6,5% 0,6% 1,8% 0,9%
Plastik-Kauguk Uriinleri imalati 3,5% -0,8% -0,1% -0,2% 3,0% 3,8% -1,9%
Kimyasal Madde Uriinleri imalati 52% 2,3% 1,8% 2,4% -1,2% 4,0% -0,7%
Ana Metal Sanayi 5,6% 4,3% 2,7% 4,6% -2,2% 4,3% -0,3%
Elektrikli techizat imalati 15,0% 3,4% 10,1% 3,7% 0,1% 4,9% 1,1%
Elektrik, Gaz ve Su 2,4% 4,0% 2,4% 4,2% 4,1% -0,4% -1,2%

*agurliklar yaklasik degerleri ifade etmektedir

Kaynak: TUIK, Gedik Yatirm
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmustir.
Yatirim Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak Yatinm Danismanligl sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm aracinin alim-
satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorlsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik
Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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