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Aralik 2025 Enflasyon Goruanumu

Aralik ayinda manset enflasyon iimli kalirken, ana egilimde sinirli bir iyilesme var

Aralik ayinda TUFE enflasyonunun aylik %1,0 olacagini tahmin ediyoruz

Aralik ayinda web {izerinden topladigimiz Web TUFE verileri ile aylik enflasyonun
%1,0 olarak gerceklesecegini tahmin ediyoruz. Yilin son 2 ayr mevsimsel etkilerle
enflasyonu asagi cekerken bu ay hizmet enflasyonun oldukga ilimli gerceklesmesini,
akaryakit indirimleriyle enerji grubunun yataya yakin seyretmesini, temel mal
enflasyonunun gecen aya benzer gerceklesmesini beklerken, ay sonuna dogru gida
kaynakli risklerin arttigini goriiyoruz.

Gida enflasyonu kaynakli yukari yonlii riskler olabilir

Kasim ayinda beklentilerin altinda -%0,7 ile negatif gerceklesen gida
enflasyonunun bu ay %1,6 olarak gerceklesmesini bekliyoruz. Bununla beraber,
bu tahmin Gzerinde ayin ikinci yarisinda hizli artis gosteren islenmemis gida fiyatlar
kaynakli yukari yonli riskler de olabilir. Ozellikle taze sebze fiyatlarinin ay ortasindan
itibaren ylikselmeye basladigini takip ettik. Aylik ortalamaya gore sebze enflasyonunu
hafif negatif seviyede Ol¢csek de daha yiksek bir artis gerceklesmesi mimkin
gorinlyor. Ayrica kirmizi et fiyatlarinda ay basindan itibaren yapilan hizli artislarla
dana etinde %12’yi asan kuzu etinde ise %8’i asan artislar olctiik. Tavuk eti fiyatlari
genel olarak yatay seyrederken bu grupta da ayin son haftasinda artiglarin basgladigini
gordiik. Islenmis gida enflasyonu gecen ay oldugu gibi yavaslamaya devam ederken,
islenmemis gida enflasyonunda gegen ay gerceklesen negatif enflasyon sonrasi
diizeltme yapmasi beklenebilir.

Temel mal enflasyonu iimli seyrediyor

Temel mal grubunda bu ay giyim fiyatlarinin mevsimsel olarak gerilemeye
baslamasini bekliyoruz. Giyim enflasyonu tahminimiz -%1,0 iken dayanikli mallarda
%1,1 ile gegen ayin hafif Gzerinde bir artis yasanacagini tahmin ediyoruz. 19 Aralik
tarihinde Resmi Gazetede yayinlanan teblig ile 16 Aralik’tan gecerli olacak sekilde ilag
fiyatlarinda kullanilan kurda %16,9 artisa gidilmisti. Ilac fiyatlarinin ayda 2 kez
derlenmesinden dolayi bu artisin yarisi Aralik ayinda yarisi Ocak ayinda yansiyacaktir.
Bu artisin da etkisiyle diger temel mal grubu enflasyonunun %1,6 olmasini bekliyoruz.

Hizmet enflasyonunun yilin en diisiik seviyesinde gerceklesmesini beklerken,
mevsimsellikten arindirilmis olarak hala direncli bir goriiniime isaret ediyor

Aralik ayinda hizmet enflasyonunun aylik %1,1 olacagini tahmin ediyoruz.

Mevsimsel olarak hizmet enflasyonu son ceyrekte zayif seyrederken basta kira
sOzlesme yenileme oranlarinin diigmesi kira kanalindan destek verirken lokanta-
oteller, ulastirma hizmetleri ve diger hizmetler gruplarinda da ilimli bir seyir
gormekteyiz. Kira enflasyonunun Aralik ayinda %2’nin altina gelebilecegini
degerlendirirken, lokanta-otel grubunda bir miktar hizlanma 6l¢sek de yine %21’in
altinda gerceklesmesini  bekliyoruz. Ulastirma hizmetlerinde ugak bileti ve
sehirlerarasi otobiis biletlerindeki ucuzlama ile negatif bir enflasyon bekliyoruz. Diger
hizmetlerde de sifira yakin bir artis goriilebilecegini diisliniiyoruz. Bu gériiniim altinda
hizmet enflasyonunu %1,1 tahmin ederken mevsimsellikten arindirilmis olarak %3,0
seviyesinde yatay seyrettigini gormekteyiz.

Enflasyon ana egiliminde sinirli bir iyilesme var

Aylik enflasyonun beklentimize paralel %1,0 olmasi halinde mevsimsellikten
arindinlmis enflasyonun ise %1,5 seviyesinde olacagini tahmin ediyoruz.
Gectigimiz ay %1,5 olarak gerceklesen mevsimsel diizeltilmis enflasyonun ayni
seviyede kalarak %2 esiginin altinda seyrettigini gozlemliyoruz. Takip ettigimiz 5
gostergenin ortalamasindan olusan ana egilimin ise %2’nin hafif altinda seyrettigini
goriiyoruz. Buna gore, ana egilimde sinirli da olsa iyilesme egiliminin devam ettigini
sOyleyebiliriz. Bununla beraber, Ocak ayinda sene basi fiyat ayarlamalari ile birlikte
bu rakamlarda gecici bir ylikselis olmasi beklenebilir.
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Grafik 3: Web TUFE Hizmet Alt Gruplari
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Tablo 1: Gekirdek Enflasyon Gostergeleri

Aylik Yilbasindan beri Yiluk
Aralk 25*  Kasim 25 Aralik 25* Kasim 25 Aralik 25% Kasim 25
TUFE 1,0% 0,9% 31,0% 29,7% 31,0% 31,1%
C  Enerji, gida ve alkolsiiz icecekler, alkollii ickiler ile tiitiin iiriinleri ve altin harig 0,9% 1,2% 31,4% 30,2% 31,4% 31,6%
Mal Grubu 1,0% 0,6% 25,2% 23,9% 25,2% 25,2%
Enerji 0,2% 1,9% 35,5% 35,2% 35,5% 36,0%
Gida ve alkolsiz icecekler 1,6% -0,7% 27,8% 25,8% 27,8% 27,4%
Temel mallar (Altin harig) 0,8% 0,9% 18,3% 17,4% 18,3% 18,6%
Giyim ve ayakkabi -1,0% 0,7% 8,0% 9,1% 8,0% 8,3%
Dayanikl mallar (Altin harig) 1,1% 1,0% 22,2% 20,9% 22,2% 22,9%
Diger temel mallar 1,6% 1,0% 20,2% 18,3% 20,2% 20,2%
Hizmet Grubu 1,1% 1,5% 44,3% 42,7% 44,3% 44,2%

*Aralik 25 verisi Gedik Yatirim Arastirma tahminleridir.

Kaynak: TUIK, Gedik Yatirim Arastirma Tahminleri
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Web Tiiketici Fiyat Endeksi Metodolojisi
1) Web TUFE Nedir?

Web TUFE tamamen web iizerinden fiyat derleyerek aylik yayinlanan resmi enflasyona alternatif, giinliik periyotta yayinlanan yeni
bir fiyat endeksidir. TUIK sepetindeki maddeler ve madde agirliklari iizerinden olusturulmus sepete dayanmaktadir.

2) Endeksin Kapsami

TUiK sepetinde yer alan 407 adet maddeden web iizerinden fiyati derlenebilen 337 madde sepete dahil edilmis ve bu maddelerle
agirtiklar 100’e tamamlanmistir. Agirliklar olusturulurken 2022 yili madde agirliklari ve 2025 yili temel baslik agirliklari referans
alinmistir.

3) Endeksin Bazi ve Yontemi

Endeks giinliik frekansta oldugundan 31 Aralik 2024=100 bazi referans olarak secilmis ve bu baza gore giincellenmektedir.
Endeksin yontemi TUiK ve Euro Stat ile ayni cercevede Laspeyres zincirleme fiyat endeksidir. Bu yontemde; Her giin, fiyatlar bir
onceki giine gore karsilastirilir ve geometrik ortalama fiyat degisimi hesaplanir. Madde bazinda fiyat degisimlerinin geometrik
ortalamasi alinir ve her maddeye ait giinliik ortalama degisim orani elde edilir. Bu oranlar bazi 100 olan madde endeksine ilave
edilir ve endeksler giinliik olarak giincellenir.

4) Agirliklarin Giincellenmesi ve Zincirleme Yapisi
Web TUFE, klasik Laspeyres fiyat endeksinin zincirleme versiyonunu kullanir. Bu yéntemde:
e Heryil agirliklar degistiginde (Ocak ayi), endeks yeni agirliklarla zincirleme hale getirilir.

e Bu sayede sepet agirliklar her yil giincellenirken, endeks serisi kesintisiz devam eder ve gecmis donemlerle
karsilastirilabilir kalir

Onemli: Zincirleme yéntem, sabit agirlikli endekslerin aksine, tiiketim aliskanliklarindaki degisimleri daha iyi yansitir ve uzun
dénemde "baz yili etkisi" (base year effect) problemini minimize eder. Ozellikle yiiksek enflasyon dénemlerinde daha giivenilir
sonuclar iiretir.

Agirliklar degistiginde ayni fiyatlarla farkli endeks degerleri olusur. Zincirleme, bu farki ortadan kaldirarak serinin siirekliligini
saglar. Zincirleme mantiginda Aralik ayinin son giinii 6nce yeni yilin agirliklariyla hesaplanir ve yeni agirliklarla hesaplanan Ocak
verisiyle kiyaslanarak giinliik degisim elde edilir ve orijinal 31 Aralik endeksine bu giinliik degisim eklenerek, serinin agirlik
farkindan dolayi kesintiye ugramasi engellenir.

5) Veri Kaynaklan

Web TUFE’de dikkate alinan veri kaynaklan gida grubu icin online siipermarket web siteleri, piyasadaki farkli saticilarin fiyatlarini
bir arada veren fiyat karsilastirma siteleri, e-ticaret platformlari, kamu ve belediye web siteleri ve hizmet fiyatlar icin online
hizmet sunan uygulamalarin siteleridir. Web TUFE’de her giin 1 milyonun iizerinde sayida veriler web scraping yontemleriyle
otomatik olarak toplanmaktadir.

Metodolojiyle ilgili daha fazla detaya ve verilere ulasmak icin Web TUFE sitesi ziyaret edilebilir.

https://www.webtufe.com/ana-sayfa
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmustir.
Yatirim Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak Yatinm Danismanligl sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm aracinin alim-
satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik
Yatirnm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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