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4C25 Finansal Sonuglar

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 4. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %9,59 azalisla 128.146 milyon TL
olmustur. 2025 yilinda bir 6nceki yila gore net satiglan %6,60 azalisla 523.933 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 4. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %4,38 artisla 6.552 milyon TL
olmustur. 2025 yilinda bir énceki yila gére FAVOK’li %3,64 artisla 30.247 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 4. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore 68 baz puan artisla %5,1
olmustur. 2025 yilinda bir dnceki yila gére FAVOK marji 57 baz puan artisla %5,8 olmustur.
Net zaran 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %90,69 azalisla 1.640 milyon TL
olmustur. 2024 yilinda 2.211 milyon TL net kar aciklayan sirket, 2025 yilinda 8.356 milyon
TL net zarar aciklamistir.

Sonug:

4C25 satis gelirleri yillik %10 dustsle TL128.146mn oldu (kons: TL129.131mn; Gedik:
TL125.611mn). Bu gériinimde &zellikle Avrupa’daki zayif talep ve fiyat baskilar etkili
oldu. Yurt ici gelirler 4C25’te TL38,5 milyar ile yillik bazda yatay seyrederken,
promosyonlar ve dayanikli hacimler destekleyici oldu; buna karsin uluslararasi satislar
duslk cift haneli daraldi. Satiglardaki baskiya ragmen brit kar marji 4G25’te yillik bazda
216bp artti. Bu iyilesmede daha diisik hammadde maliyetleri, olumlu EUR/USD paritesi
ve Avrupa’daki sinerji katkilari 6ne cikti. 4C25 FAVOK'(i yillik %4,4 reel artisla TL6.552mn
(kons: TL6.844mn; Gedik: TL6.781mn); 2025 yili FAVOK’G yillik %3,6 artisla TL30,2 milyar
oldu, sonuclar beklentilerin hafif altinda kaldi. FAVOK marji 2024’teki %5,4’ten 2025’te
%5,9’a ylikseldi. Briit marjdaki +1,2 puanlik iyilesme, Operasyonel Giderler/Satislardaki -
1,3 puanlik olumsuz etkiyi dengeledi. Bu durum, marj toparlanmasinin agirlikli olarak
maliyet kaynakli oldugunu gostermektedir. Sonug olarak, 4C25 net zarari TL1.640mn’ye
geriledi (kons: -TL2.141mn; Gedik: -TL2.056mn). 2025’te serbest nakit akimi TL5,7 milyar
ile pozitife dondi. Yatinm Harcamalari/Satislarin %5,4’ten %3,4’e diismesi nakit akisini
desteklerken, net borg TL138 milyara geriledi. Diizeltilmis Net Borg/FAVOK 3,7x
(raporlanan: 4,6x) ile anlamli bir ceyreksel iyilesmeye isaret etse de kaldirag seviyesi
temkinli durus gerektiriyor. Yonetim, 2026 igin yurt igi talepte yatay, uluslararasi
pazarlarda diisiik tek haneli bilyiime ve %6,25-6,50 FAVOK marji 6ngériirken,
Avrupa’daki zayif gelir gériinimil nedeniyle piyasa tepkisini nétr bekliyoruz,

Hisse Performansi

TLmn 2024/12 2025/12 A 4C24 1C25 2C25 325 4C25 A(yly) A(c/e)
Net Satislar 560.937 523.933  -%6,6 141.744 129.768 136.153 129.866 128.146 -%9,6 -%1,3
Briit Kar 154.587 150.793 -%2,5 38.056 37.194 38.673 37.755 37.171 -%2,3 -%1,5
Faaliyet Kari 7.523 6.995 -%7,0 641 1.193 1.915 2.897 991  %54,5 -%65,8
FAVOK 29.186 30.247 %3,6  6.277 6.806 7.937 8951  6.552 %4,4 -%26,8
Net Parasal Pozisyon  20.694 14.977 -%27,6 4.775 5.164 3.851 3.865 2.097 -%56,1 -%45,7
Net Kar 2211 -8.356 - -17.616 -1.950 -2.621 -2.145 -1.640 -%90,7 -%23,6
Briit Kar Marji %27,6 %28,8 122bp %26,8 %28,7 %28,4 %29,1 %29,0 216bp -7bp
Faaliyet Marji %1,3 %1,3 -1bp %0,5 %0,9 %1,4 %2,2 %0,8 32bp -146bp
FAVOK Marji %5,2 %5,8 57bp %4,4 %5,2 %5,8 %6,9 %5,1 68bp -178bp
Net Kar Marji %0,4  -%1,6 - -%12,4  -%1,5 -%1,9 -%1,7 -%1,3 - -
Net Borg 114.174 138.069 %20,9 114.174 136.403 162.737 156.776 138.069 %20,9 -%11,9
Net Déviz Pozisyonu  -60.297 -78.196  %29,7 -60.297 -74.010 -83.708 -73.972 -78.196 %29,7 %5,7
Net Borg/FAVOK 3,9 4,6 %16,7 3,9 51 5,9 5,2 4,6 %16,7 -%12,7

Enflasyona Gére Diizeltimis (31.12.2025) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

4C25 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektdr DAYANIKLI TUKETIM
Bloomberg / Reuters Kodu ARCLK:TI/ARCLK:IS
Fiyat (TL/hisse) 114,00
Hedef Fiyat 180
Potansiyel Getiri %57,89
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 99,65-152,40
Piyasa Degeri(milyon TL) 77.033
Firma Degeri(milyon TL) 215.102
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 13.866
Odenmis Sermaye(milyon TL) 676

Dolasimdaki Paylar (%)

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A

Ortalama Islem Miktari(000) 5.269 4.602 3.462 3.011

Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 603.970 515.822 378.470 362.779
113,0- 104,9- 101,0- 101,0-

Fiyat Araligi(TL/hisse)

Hisse Performans (%)

Nominal Getiri
BIST 100'e Gére Rélatif Getiri -10 -18 -31 -35
Ortaklik Yapisi

KOG HOLDING ANONIM SIRKETI
Diger 30,96
TEKNOSAN BURO MAKINE VE LEVAZIMI TICARET VE SANAYi ANONIM

Sermaye Payi (%)
41,43

SIRKETI 12,05
Arcelik A.S. 10
BURLA TICARET VE YATIRIM ANONIM SIRKETI 5,56

Sirket Faaliyet Alani

Argelik Anonim Sirketi (Arcelik veya Sirket) ve bagl ortakliklari ile istirakleri (Grup),
dayanikli tiiketim ve tiiketici elektronigi alanlarinda iretim, pazarlama, satis ve satis
sonrasi musteri hizmetleri, ihracat ve ithalat ile ilgili tim ticari ve endUstriyel faaliyetleri
yuritmektedir.

01-10-2025
* ARCLK:IS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)

01-04-2025
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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