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Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:
Net satiglan 2. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %23,03 artisla 101.584 milyon TL olmustur.
FAVOK:'(i 2. geyrekte gegen yilin ayni geyregdine gére %43,75 azalisla 4.885 milyon TL olmustur.
FAVOK mariji 2. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére 571 baz puan azalisla %4,8 olmustur.

Gegen yilin 2. ceyredinde 1.607 milyon TL net kar agiklayan sirket, bu yilin 2. ceyreginde 432 milyon TL net
zarar acgiklamigtir.

Sonug:

Sirket, 2G24'te 101.584 mn TL satis geliri (kons: 103.966 mn TL; yillik: +%23), 4.885 mn TL FAVOK (kons:
5.828 mn TL; yillik: -%6) ve 432 mn TL net zarar (kons: -55 mn TL; 2G23: +1.607 mn TL) agiklamistir. Yurtici
gelirler yurtici talepteki normallesmeyle yatay kalirken, ihracat gelirleri Whirlpool Europe’un konsolidasyonu
etkisiyle (Beko Europe) (+25 milyar TL) %18 artis gostermis, ihracat gelirlerinin toplam gelirler igerisindeki
payl %57'den %59a cikmistir. Arcelik, Beko Europe'un lansmaniyla Avrupa'nin pazar lideri olmustur.
Uluslararasi piyasalardaki talebin zayif kalmasi nedeniyle konsolidasyon etkisi olmasaydi konsolide gelirler
yillik bazda %7,6 daha disuk olurdu. 2024 yili ilk 5 ayinda, yurtici beyaz esya pazan %18 genislemistir
(Arcelik: +%13) (2023 pazar: +%14; Argelik: +%12). Avrupa’da pazar talebi 5A24’te yatay kalmistir (2023
pazar: -%6). Satiglarnin maliyeti yillik %29 artig géstererek briit kar marjinda 338bp’lik daralmaya yol acarken,
operasyonel giderler %37 yiikselmistir. FAVOK yillik %6 gerilerken, FAVOK marji 571bp daralmistir. Bunun
temel nedeni; yiksek hammadde fiyatlarinin yani sira Whirlpool Europe’un konsolidasyonuyla yaklasik
200bp daralan marjlar olmustur. Sirket 2G24’te 4,2 milyar TL net finansal gider (2C23: 4,4 milyar TL), 1,8
milyar TL parasal kazang (2C23: 1,5 milyar TL) ve 1.021 milyon TL ertelenmis vergi geliri (2G23: 379 milyon
TL) elde etmistir. Net finansal borcu 76 milyar TL'ye yikselmistir (2G23: 40,6 milyar TL). Boylelikle sirket
2G23'teki 1,6 milyar TL net kara kiyasla, 2G24’te 432 milyon TL net zarar agiklamistir. Sirket 2024 yilina
yonelik bazi éngoérilerini glincellemistir. Gelirlerde Tirkiye’de TL bazinda yatay biyime (6nceki: ayni), yurt
disinda yabanci para bazinda yaklasik %50 artis (6nceki: yaklasik +%2) (2023G: TL bazinda yatay konsolide
gelir), FAVOK marji yaklasik %6,5 (6nceki: %8) (2023G: %7,9), yaklasik 350 milyon euro yatinm harcamasi
(6nceki: 300 mn euro) (2023G: 314 milyon euro) ve isletme sermayesi/satislar yaklasik <%22 (6nceki: <%
25) (2023G: %24,2) olarak beklenmektedir. Hisse 2024 yili beklentilerine gére 5,9x FD/FAVOK ile islem
gormektedir. Finansal sonuglarin hisse tizerindeki etkisini sinirll negatif olarak degerlendiriyoruz.

2023/06 2024/06 1G23 IN)
Net Satislar 157.337  179.923 %14,4 74766 82571 78339  101.584 %23,0 %29,7
Briit Kar 47.156  51.367 %89 21510 25646 23250  28.117 %9,6 %20,9
Faaliyet Kar 8327 4227 %492 2.667 5.660 3.418 809 %857  -%76,3
FAVOK 13928  10.862  -%22,0 5.243 8.685 5.976 4885 %437  -%183
Net Parasal Pozisyon 4524 5.299 %17,1 3.046 1.477 3.513 1.786 %20,9  -%49,2
Net Kar 3.006 -4 - 1.399 1.607 428 -432 - -
Briit Kar Mariji %30,0 %28,5  -142bp %28,8 %31,1 %29,7 %27,7  -338bp  -200bp
Faaliyet Marji %5,3 %2,3  -294bp %3,6 %6,9 %4,4 %0,8  -606bp  -357bp
FAVOK Marji %8,9 %6,0  -282bp %7,0 %10,5 %7,6 %4,8  -571bp  -282bp
Net Kar Marji %1,9 -%0,0 - %1,9 %1,9 %0,5 -%0,4 - -
Net Borg 40613 75.998 %87,1 32529  40.613  60.164  75.998 %87,1 %26,3
Net Doviz Pozisyonu 29.404  -50.791 %72,7  -16.289  -29.404  -40.041  -50.791 %72,7 %26,8
Net Borg/FAVOK 3,2 34 %5,1 3,4 3,2 2,5 3,4 %5,1 %36,7

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.06.2024)

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

2C24 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri

DAYANIKLI TUKETIM
ARCLK:TI/ARCLK:IS

Sektor

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 178
194,81

Hedef Fiyat

Potansiyel Getiri %9,44

52-Haftalik Fiyat Araligi(TL)

121,90-196,10

Piyasa Degeri(milyon TL) 120.280
Firma Degeri(milyon TL) 196.278
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 18.042
Odenmis Sermaye(milyon TL) 676
Dolasimdaki Paylar (%) 15,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %17,43
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %16,51
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 5.150 3.984 3.808 4.476
Ortalama islem Hacmi (000 TL) 946.099 703.889 681.065 702.414
Fiyat Arali§i(TL/hisse) 175,8-190,8 165,0-190,8 165,0-195,0 122,5-195,0
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri 2 3 26

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 2 -3 221

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
KOG HOLDING ANONIM SIRKETI 41,43
Diger 30,77
TEKNOSAN BURO MAKINE VE LEVAZIMI TICARET VE SANAYi ANONIM

i § 12,05
SIRKETI
Argelik A.S. 10,19

BURLA TICARET VE YATIRIM ANONIM SIRKETI

Sirket Faaliyet Alani

Sirket, dayanikl tiiketim ve tiiketici elektronigi alanlarinda tretim, pazarlama, satis ve satis
sonras! musteri hizmetleri, ihracat ve ithalat ile ilgili tim ticari ve endustriyel faaliyetleri
ylratmektedir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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