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4C25 Finansal Sonuglar

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %17,47 artisla 85.614 milyon TL
olmustur. 2025 yilinda bir 6nceki yila gore net satiglan %14,69 artigla 180.445 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 4. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %21,09 artisla 23.674 milyon TL
olmustur. 2025 yilinda bir dnceki yila gére FAVOK’li %19,60 artisla 47.329 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 4. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére 83 baz puan artisla %27,7
olmustur. 2025 yilinda bir nceki yila gére FAVOK marji 108 baz puan artisla %26,2
olmustur.

Net kari 4. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %54,95 artisla 17791,42 milyon TL
olmustur. 2025 yilinda bir 6nceki yila gore net kari %49,56 artisla 29.950 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

Sirket, 4C25’te 23.674 milyon TL FAVOK (kons: 21.317 milyon TL) ve 17.791 milyon TL
net kar (kons: 11.146 milyon TL) acikladi. Satis gelirleri yillik %17,4 artisla 85.614 milyon
TL (kons: 83.019 milyon TL) olarak agiklanirken, FAVOK marjinin 83bp genislemesiyle
FAVOK yillik bazda %21,09 bilyiidii. Gelirler giililydii ve konsensiisiin %3,1 iizerinde
gelirken, marjlar daha yliksek marijli Grtinlerin teslimati nedeniyle beklentilerin 200bp
Uzerindeydi. Net kar finansal giderlerin diismesiyle beklentileri asti. Bu sonuglarla sirket,
2025 yili igin belirledigi %10'luk gelir artisi ve %22'lik FAVOK marji hedeflerini asmis oldu.
Bu sonuglar, gelir, FAVOK ve net karin yillik bilyiime oranlarini sirasiyla %14,7, %19,6
(FAVOK mariji: %26,2) ve %46,9'a ¢ikardi. Toplam ihracat 2024'te %13 iken, 2025'te
%15'e yiikseldi. Net borg yillik %32,9 (ceyreklik: -%43,7) diistii. Net Bor¢/FAVOK orani
sadece 0,3x olarak gerceklesti. Net karin beklentileri asmasi, gliclii nakit akisi sayesinde
finansal giderlerin azalmasi kaynaklidir. Bakiye siparisler dnceki ceyrekteki 17,9 milyar
USD’ye kiyasla, 20,4 milyar USD olarak gerceklesti (2024: 14 milyar TL). Sirket 2026 yili
icin beklentilerini agikladi. Buna gore; %10'un lizerinde gelir artisi ve %24'n lzerinde
FAVOK mariji beklenmektedir. Yillik bazda 220bp’lik daralma, FAVOK'{in yatay
seyredecegini gostermektedir. Beklentilerin asilmasi muhtemel goziikmekte olup,
beklentiler genel beklentilerden biraz daha diistiktir. Genel olarak, sonuglar gicliddr.
Sirket beklentilerine gére, hisse 2026T 24x FD/FAVOK (benzer sirketlerin kiiresel medyani
yaklasik 20x) ile islem gérmektedir. Hisse, isin dogasi ve glicli, 6ngodrilebilir yabanci para
blylime beklentisi nedeniyle yil basindan bu yana %149'luk rélatif performans
sergilemistir. Finansal sonuglarin hisse tizerindeki etkisini sinirli pozitif olarak
degerlendiriyoruz. (SINIRLI POZITiF)

Hisse Performansi

TLmn 2024/12 2025/12 A 4C24 1C25 2C25 3G25 4C25  A(yly) A(g/e)
Net Satiglar 157.340 180.445 %14,7 72.884 27.104 33.152 34.575 85.614 %17,5 %147,6
Briit Kar 49.946 57.427 %15,0 23.835 8.112 11.170 10.029 28.116 %18,0 %180,3
Faaliyet Kari 35.255 41.780 %18,5 18352 4.723 7.866  7.155 22.037 %20,1 %208,0
FAVOK 39.574 47.329 %19,6 19.550 6.116  8.993 8.547 23.674 %21,1 %177,0
Net Parasal Pozisyon -18.154 -13.552 -%25,3 -3.602 -8.355 -7.335 -684  2.822 - -
Net Kar 20.025 29.950 %49,6 11.482 2.705 4480 4973 17.791 %55,0 %257,8
Briit Kar Marji %31,7 %318 8bp  %32,7 %29,9 %33,7 %29,0 %328 14bp  383bp
Faaliyet Marji %22,4  %23,2 75bp  %25,2 %17,4 %23,7 %20,7 %25,7 56bp  504bp
FAVOK Marji %25,2  %26,2 108bp %26,8 %22,6 %27,1 %24,7 %27,7 83bp  293bp
Net Kar Marji %12,7 %16,6 387bp %158 %10,0 %13,5 %14,4 %20,8 503bp 640bp
Net Borg 20.845 13.970 -%33,0 20.845 23.920 23.605 24.804 13.970 -%33,0 -%43,7
Net Déviz Pozisyonu 33.357 22.638 -%32,1 33.357 16.025 16.072 17.975 22.638 -%32,1 %25,9
Net Borg/FAVOK 0,5 0,3 -%44,0 0,5 0,6 0,6 0,6 0,3 -%44,0 -%48,6

Enflasyona Gére Diizeltimis (31.12.2025) a.d: anlamii degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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Oneri Yok
4C25 Finansal Sonuglari
Hisse Bilgileri
Sektor SAVUNMA
Bloomberg / Reuters Kodu ASELS:TI/ASELS:IS
Fiyat (TL/hisse) 309,00
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 82,59-339,25
Piyasa Degeri(milyon TL) 1.409.040
Firma Degeri(milyon TL) 1.423.010
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 366.350
Odenmis Sermaye(milyon TL) 4.560
Dolasimdaki Paylar (%) 26,00
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son) %53,05
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %49,87
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 44.802 45,158 40.284 37.856
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 13.904.563 13.795.564 11.015.112 7.025.521
Fiyat Aralig(TL/hisse) 33017303 23825;'33' 138306')’15; 80,9-336,8
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A
Nominal Getiri 3 72 72
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -5 33 40 157
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
TURK SILAHLI KUVVETLERINI GUGLENDIRME VAKFI 74,2
Diger 25,8

Sirket Faaliyet Alani

Her tlirli kurum ve tiiketiciye yonelik kara, hava, deniz ve uzay uygulamalari kapsaminda
elektrik, elektronik, bilisim gibi konularda arastirma, gelistirme, Uretim, satis ve sonrasi
hizmetleri sunmak amaciyla kurulmustur.
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* ASELS:IS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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