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1G25 Finansal Sonuglari Oneri Yok
Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2025/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin: 1C25 Finansal Sonuglari
Net satiglar 1. ceyrekte gegen yilin ayni geyredine gore %9,01 artisla 22.791 milyon TL olmustur. s el Bl
Sektor SAVUNMA
FAVOK:'(i 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregdine gére %9,58 artisla 5.142 milyon TL olmustur. Bloomberg / Reuters Kodu ASELS:TI/ASELS:IS
. Fiyat (TL/hisse) 137,4
FAVOK mariji 1. ceyrekte gegen yilin ayni geyredine gore 12 baz puan artisla %22,6 olmustur. Hedef Fiyat Sneri Yok
Net karn 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére %17,34 artisla 2.275 milyon TL olmustur. Potansiyel Getiri Gneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 54,01-141,30
Piyasa Degeri(milyon TL) 626.544
Firma Degeri(milyon TL) 646.319
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 162.901
Odenmis Sermaye(milyon TL) 4.560
Dolasimdaki Paylar (%) 26,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %45,19
%33,18

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

s . islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
onug: ,

Sirket, 1G25'te 22.791 mn TL satis geliri (kons: 23.182 mn TL; yillik: +%9), 5.142 mn TL FAVOK (kons: Ortalama Flem Miktar (000) 27677 35727 47677 37310
5.514 mn TL; yillik: +%10) ve 2.275 mn TL net kar (kons: 2.386 mn TL; yillik: +%17) agiklamistir. Sirket, artan Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 3.763.234 4462772  5.129.386  2.895.017
finansal giderler ve net parasal kayip nedeniyle 2.125 milyon TL vergi éncesi zarar agiklarken, 4.356 milyon Fiyat Araligi(TL/hisse) 131,7-138,6 116,6-1386  78,1-138,6  54,4-138,6
TL ertelenmis vergi geliri nedeniyle net kar %17,3 oraninda artmistir. Net borg yillik %1,9 ve geyreklik %14,8

oraninda yiikselmistir. Net borcun FAVOK'e orani sadece 0,6x seviyesindedir. Sirketin 13.475 milyon TL net Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
doviz pozisyonu bulunmaktadir. Bakiye siparislerin 12,5 milyar dolar seviyesinde olmasi bekleniyor. Bu yazi Nominal Getiri 15 55 124 127
hazirlandiginda, giincellenmis birikmis is hacmi rakami heniiz agiklanmamisti. Sirketin 2025 yili beklentileri;

satis gelirlerinde %10'un (izerinde artis, %23'tn iizerinde FAVOK marji (220bp’lik daralmayla yatay FAVOK) BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 20 69 118 147
ve >20 milyar TL yatinm harcamasi seklindedir. Sirket Yoénetim Kurulu, 27.11.2025'te 6denmek lizere 1 TL Ortaklik Yapisi Sermaye Pay! (%)

nominal degerli pay igin nakit briit 0,2346 TL (temettl verimi: %0,2) kar pay! dagitiimasina karar vermistir. - . S— .
Genel olarak bakildiginda, mevsimsel olarak teslimatlar igin yavas bir ceyrek oldugu diistiniildiigiinde TURK SILAHLI KUVVETLERINI GUGLENDIRME VAKFI 74,2
sonuglar olumlu ve beklentilere paraleldir. Hisse 2025 yili beklentilerine gére 18,1x FD/FAVOK ile islem Diger 25,8
gérmekte olup, bu deger tim zamanlarin en yliksek degeridir. Bu da éngérilebilir déviz blyimesi nedeniyle
isin dogasi igin makul goérinmektedir. Finansal sonuclarin hisse Uzerindeki etkisini nétr olarak
degerlendiriyoruz. - -

Sirket Faaliyet Alani

Her turli kurum ve tliketiciye yonelik kara, hava, deniz ve uzay uygulamalari kapsaminda
elektrik, elektronik, bilisim gibi konularda arastirma, gelistirme, lretim, satis ve sonrasi
hizmetleri sunmak amaciyla kurulmustur.

Hisse Performansi

2024/03 2025/03 A 2024/1C 2024/2C 2024/3C 2024/4C 2025/1C A(yly) A(c/c)

Net Satiglar 20.908  22.791 %9,0 20908 24597 25511 61.286  22.791 %9,0 -%62,8

Briit Kar 6.050 6.821 %12,8 6.050 8.486 7.420 20.043 6.821 %12,8 -%66,0 1 50 150
Faaliyet Kar 3.740 3.971 %6,2 3.740 5.537 4.936 15.432 3.971 %6,2 -%74,3 120

FAVOK 4.693 5.142 %9,6 4.693 6.384 5.761 16.439 5.142 %9,6 -%68,7

Net Parasal Kayip / Kazang -4.763 -7.026 %47,5 -4.763 -4.887 -2.587 -3.028 -7.026 %47,5 %132,0 90 100
Net Kar 1.939 2.275 %17,3 1.939 2.901 2.344 9.655 2.275 %17,3 -%76,4

Briit Kar Mariji %28,9 %29,9 99bp %28,9 %34,5 %29,1 %32,7 %29,9 99bp  -277bp 60 50
Faaliyet Marji %17,9 %17,4 -46bp %17,9 %22,5 %19,3 %25,2 %17,4 -46bp -776bp

FAVOK Marji %22,4  %22,6 12bp  %22,4 %260  %22,6 %268  %22,6 12bp  -426bp 30 N /JJ‘W\'\/V :

Net Kar Mariji %9,3  %10,0 71bp %9,3  %11,8 %9,2 %158  %10,0 71bp  -577bp M J\\/NJW"U 0
Net Borg 19.737 20.113 %1,9 19.737 24.969 29.788 17.528 20.113 %1,9 %14,8 0

Net Déviz Pozisyonu 21.016  13.475  -%35,9 21.016 23.695 24.997 28.048 13.475 -%35,9  -%52,0 01-07-2024 01-01-2025

Net Bor¢/FAVOK 0,8 0,6  -%22,7 0,8 1,0 1,2 0,6 0,6 -%22,7 %2,9 o ASELS:IS A BIST 100 Rélatif (Sag eksen)
Enflasyona Gére Diizeltilmis (31.03.2025) a.d: anlamir degil
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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