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Oneri Yok

2C24 Finansal Sonuclari

2C24 Finansal Sonuglari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglar 2024/06 donemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

- " . Hisse Bilgileri
Net satiglan 2. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine gére %11,07 artisla 19.307 milyon TL olmustur. issellaterl
N Sektor SAVUNMA
FAVOK'U 2. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %13,73 artigla 5.069 milyon TL olmustur.
K sey gegeny yni geyredine g ? ¥ 4 ¥ Bloomberg / Reuters Kodu ASELS:TI/ASELS:IS
FAVOK marji 2. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine gére 62 baz puan artisla %26,3 olmustur. - -
Fiyat (TL/hisse) 56,45
Net kar 2. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %13,24 azalisla 2.277 milyon TL olmustur. - .
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 37,37-67,30
Piyasa Degeri(milyon TL) 257.412
Firma Degeri(milyon TL) 282.381
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 66.927
Odenmis Sermaye(milyon TL) 4.560
Dolasimdaki Paylar (%) 26,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %34,02
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %33,24
Sonug: Islem Haml 1H 1A 3A 12A
" Ortal Isl Miktari(000, 19.624 25.882 33.596 49.024
Sirket, 2G24’te 19.307 mn TL satis geliri (kons: 16.317 mn TL; yillik: +%11), 5.069 mn TL FAVOK (kons: ama .s lom Miktan (000)
3.835 mn TL; yillk: +%14) ve 2.277 mn TL net kar (kons: 1.515 mn TL; yillik: -%13) aciklamistir. Sirketin Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 1.118.954 1482413  2.023.014  2.536.292
satis gelirleri %11, FAVOK'l %14 artis gésterirken, FAVOK marji 62bp distlis kaydetmistir. Yazilan 2.852 Fiyat Araligi(TL/hisse) 56,0-57,5 54,5-59,3 545-650 37,0665
milyon TL'lik ertelenmis vergi geliri sonrasi sirket 2.277 milyon TL net kar agiklamigtir. Vergi &ncesi
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A

rakamlara bakildiginda Sirket, artan faiz maliyetleri ve kur farki zararlari nedeniyle 950 milyon TL zarar
aciklamigtir. Onemli miktarda yeni bakiye siparisleri finanse etmek igin gereken igletme sermayesi nedeniyle Nominal Getiri 3 1 36
net borg ceyreklik bazda %26 yiikselmistir. Bakiye siparisler yilllk %46,4 artigla 12,3 milyar TL olmustur.
Sirketin 2024 yili beklentileri; satis gelirlerinde %10'un (izerinde artis, %22'in iizerinde FAVOK marji ve 14 BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 3 -5 15
milyar TL yatnm harcamasi seklindedir. Hisse 2024 yili beklentilerine gére 8,9x FD/FAVOK ile iglem Ortaklik Yapisi Sermaye Pay! (%)
gormektedir. Bu da isin dogasi gere@i ve hissenin genellikle x13,0 civarinda zirve yaptigi géz 6niine - " S—— .

alindiginda makul gériinmektedir. Finansal sonuglanin hisse (izerindeki etkisini sinifli negatif olarak TURK SILAHLI KUVVETLERINI GUGLENDIRME VAKFI 74,2
degerlendiriyoruz. Diger 25,8

Sirket Faaliyet Alani

ASELSAN her tiirlii kurum, kurulug ve tiiketiciye yonelik olarak kara, hava, deniz ve uzay
uygulamalarn kapsaminda her nevi elektrik, elektronik, mikrodalga, elektro-optik, gidim,
bilgisayar, bilisim, kriptoloji, gtivenlik, mekanik kimya ve benzeri konularda gesitli yazilim,
cihaz, sistem, arag, gereg ve platformlarin arastirma, gelistirme, mihendislik, Gretim, test,
montaj, entegrasyon ve satiginl yapmak, satig sonrasi hizmetini vermek, ticaretini yapmak,
yaptirmak ve proje, mihendislik, danigsmanlik, servis, egitim, taahhit, insaat, yayin, ticaret,
isletme ve internet hizmetleri konusunda her tiirlli girisim ve faaliyetlerde bulunmaktadir.

1C23 A (yly) Hisse Performansi
Net Satiglar 32.995 35.719 %8,3 15.612 17.383 16.411 19.307 %11,1 %17,6
Brit Kar 10.181 11.410 %12,1 4.618 5.563 4.749 6.661 %19,7 %40,3 40
Faaliyet Kan 6.397 7.282 %13,8 2.925 3.472 2.936 4.346 %25,2 %48,0 60
FAVOK 7.988 8.695 %8,8 3.531 4.457 3.626 5.069 %13,7 %39,8 30
Net Parasal Pozisyon -8.657 7575 %125 -3.086 -5.571 -3.739 -3.836  -%31,1 %2,6 q f‘ V\“N
Net Kar 1.580 3.799 %140,4 -1.045 2.625 1.522 2277 -%13,2 %49,6 40 M NM/ \\/k/\/\/\ ‘ \}\/\J\/Mﬂ‘ 20
Briit Kar Marji %30,9 %31,9 109bp %29,6 %32,0 %28,9 %34,5 250bp 556bp f v |/ \ (\ » ,“u\/wu\ﬂ
Faaliyet Mariji %19,4 %20,4 100bp %18,7 %20,0 %17,9 %22,5 253bp 462bp A [ WA \w\j 10
FAVOK Mariji %24,2 %24,3 13bp %22,6 %25,6 %22,1 %26,3 62bp 416bp 20 q ﬁ
Net Kar Mariji %4,8 %10,6 585bp -%6,7 %15,1 %9,3 %11,8  -331bp 252bp \w‘ﬂ' 0
Net Borg 13.857 24.969 %80,2 6.394 13.857 19.737 24.969 %80,2 %26,5
Net Déviz Pozisyonu 16.494 23.695 %43,7 12.536 16.494 21.016 23.695 %43,7 %12,7 0
Net Borg/FAVOK 0,7 1,2 %68,2 0,4 0,7 1,0 1,2 %68,2 %22,8 01-10-2023 01-01-2024 01-04-2024 01-07-2024
Enflasyona Gdre Duizeltilmis (30.06.2024) ASELS:IS BIST 100 Rélatif (sag eksen)
Litfen raporun sonundaki yasal uyarilan géz éniinde bulundurunuz. Arastirma Birimi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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