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1G26 Finansal Sonuglari

Sirketin acgiklanan son finansal sonuglari 2026/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:
Net satiglan 1. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %13,04 artisla 9.286 milyon TL

olmustur.
FAVOK'Qi 1. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %32,02 artisla 3.033 milyon TL
olmustur.
FAVOK mariji 1. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore 470 baz puan artisla %32,7
olmustur.

Net kan 1. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %52,58 artigla 1811,76 milyon TL
olmustur.

Sonug:

1C26’da giiclii ciro bliylimesi ve marj genislemesiyle giigli sonuglar agiklamistir. Ancak
net kar, enflasyon muhasebesi kaynakli beklenenden yiiksek parasal kayiplar nedeniyle
piyasa beklentisinin hafif altinda kalmistir. Net parasal zarar yillik %5 artarak 2,2 mlr TL'ye
yiikselmis ve net karliligi baskilamistir. FAVOK 3,0 mlr TL seviyesinde gercekleserek 2,95
mlr TL seviyesindeki piyasa beklentisine biiyiik élciide paralel gerceklesmistir. FAVOK
marji ise olumlu Grlin karmasi, gliclii fiyatlama ve operasyonel verimlilik sayesinde yillik
4,7 puan, ceyreklik 3,3 puan artarak %32,7 olmustur. Faaliyet kari yillik %32 artisla 2,7
mlr TL'ye yiikselirken, vergi 6ncesi kar %57 artis géstermistir. Béylece enflasyon
muhasebesinin olumsuz etkilerine ragmen operasyonel momentumun giicli kaldig
gorilmektedir. Net kar da gliclii operasyonel performansin destegiyle yillik %53 artmistir.
Ceyreklik 4C25’teki oldukga glicli performans sonrasi gelir ve karlilikta normallesme
gozlenmistir. Bilanco tarafi sirketin glicli yonlerinden biri olmaya devam etmektedir.
Sirket, %2 artisla 8,6 mlr TL net nakit pozisyonunu korurken, Net Borg/FAVOK rasyosu -
0,7x seviyesinde gerceklesmistir. Glicli nakit yaratma kapasitesi, devam eden yatirimlar
ve kapasite artis planlari agisindan sirkete 6nemli esneklik saglamaktadir. Sirket yonetimi,
2025’teki 824 mn USD seviyesinden sonra 2026’da en az 1 mlr USD gelir hedeflemekte
olup, yeni projeler ve ihracat bliyiimesinin katkisiyla orta vadede gelirlerini 2,5 mlr USD
seviyesine ¢ikarmayi amaglamaktadir. Son alti ayda %269 ylkselen ve BIST100 endeksine
gdre %227 pozitif ayrisan hisse, son 12 aylik verilere gore 25,5x FD/FAVOK ve 37,4x F/K
carpanlariylaislem gormektedir. Operasyonel momentum giiclii kalmaya devam etse de
mevcut degerlemenin biiylime hikayesinin 6nemli kismini fiyatladigini diistinliyoruz.
(NOTR)

12.05.2026

Oneri Yok

1C26 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

ELEKTRIK
ASTOR:TI/ASTOR:IS

Sektor

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 339,5
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 80,60-345,00
Piyasa Degeri(milyon TL) 338.821
Firma Degeri(milyon TL) 330.256
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 145.693
Odenmis Sermaye(milyon TL) 998
Dolasimdaki Paylar (%) 43,00
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son) %67,19
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %48,39
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

30.080 45.099 23.718
9.447.631 10.901.333 3.588.593
295,8-339,5 192,0-339,5 167,0-339,5 80,7-339,5

36.225
7.682.287

Ortalama Islem Miktari(000)

Ortalama Islem Hacmi (000 TL)

Fiyat Araligi(TL/hisse)

Hisse Performans (%) 1A 3A 6A
Nominal Getiri 64 88 269
BIST 100'e Gore Rélatif Getiri 53 76 160

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)

FERIDUN GEGCGEL 67,25
Diger 27,74
ASTOR HOLDING ANONIM SIRKETI 5,01

Sirket Faaliyet Alani

Sirket, endistri tesislerinin ve elektrik Gretim, iletim ve dagitim enerji ve sektérlerinin
ihtiyaci olan transformatérler ile orta ve yiiksek gerilim anahtarlama driinleri Gretimi

gerceklestirmektedir. Bu dretimleri gergeklestirmek icin gerekli makine, techizat,
hammadde, mamul ve yari mamullerin ithalati, ihracati, alimi ve satimi faaliyetlerini de
yerine getirmektedir. Ayrica, Sirket Urettigi Grlinlerin satis sonrasi hizmetler kapsaminda
saha kurulumlarinin yapilmasi, devreye alinmasi, saha test hizmetlerini vermektedir.

860

2025/03 2026/03 A

2025/1G 2025/2G 2025/3G 2025/4C 2026/1C A (y/y)

Net Satislar 8.215 9.286 %13,0 8.215 8.568 8.662 13.388 9.286 %13,0 -%30,6 120
Briit Kar 2.859 3.524 %23,3 2.859 3.693 3300 4.496 3.524 %23,3 -%21,6

Faaliyet Kari 2.028 2.684 %32,4 2.028 2860 2543 3.623 2.684 %324 -%259 300 90
FAVOK 2297 3.033 %32,0 2297 3144 2838 3938 3.033 %320 -%23,0

Net Parasal Kayip / Kazang ~ -2.105 -2.210 %5,0 -2105 -2.746 -1.447 -2.581 -2.210 %5,0 -%14,4 200 60
Net Kar 1.187 1.812 %52,6 1.187 1126 3152 2974 1.812 %52,6 -%39,1 30
Briit Kar Marji %34,8 %38,0 315bp %34,8 %43,1 %381 %33,6 %38,0 315bp 437bp

Faaliyet Marji %24,7 %28,9 422bp  %24,7 %33,4 %294 %27,1 %289 422bp 185bp 100 0
FAVOK Mariji %28,0 %32,7 470bp %28,0 %36,7 %32,8 %29,4 %32,7 A470bp 325bp

Net Kar Marji %14,5 %19,5 506bp %14,5 %13,1 %36,4 %22,2 %19,5 506bp -270bp 0 -30
Net Borg -8.817 -8.565 -%2,9 -8.817 -8.598 -6.373 -8.720 -8.565 -%2,9 -%1,8 12-05-2025 01-10-2025 01-04-2026

Net Doviz Pozisyonu 2.824 3.036 %7,5 2.824 3.177 3.103 7.344 3.036 %7,5 -%58,7 01-07-2025 01-01-2026 12-05-2026
Net Bor¢/FAVOK -0,8 -0,7 -%18,7 -0,8 -0,8 -0,6 -0,7 -0,7 -%18,7 -%7,4 o ASTOR:IS A BiST 100 Rélatif (sag eksen)

Enflasyona Gore Diizeltilmis (31.03.2026) a.d: anlamlr degil
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Latfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanligl hizmeti;
araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligl s6zlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatinm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim
veriler, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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