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1G25 Finansal Sonuglari Endekse Paralel Getiri
Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2025/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin: 1C25 Finansal Sonuclari
Net satislari 1. geyrekt | gine gére %11,20 azalisla 19.366 milyon TL olmust il
et satiglari 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gore ,20 azalisla 19. milyon TL olmustur. — "
s b gegeny v geyred 9 ? s v s Sektor PETROL VE PETROL URUNLERI
FAVOK'(i 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregdine gére %75,79 artisla 546 milyon TL olmustur. Bloomberg / Reuters Kodu AYGAZ:TI/AYGAZ:IS
. Fiyat (TL/hisse) 129,3
. o . o
FAVOK mariji 1. ceyrekte gegen yilin ayni geyredine gore 139 baz puan artigla %2,8 olmustur. Hedef Fiyat 180
GeEIen ylltln 1. geyreginde 6 milyon TL net zarar agiklayan sirket, bu yilin1. geyreginde 12 milyon TL net kar Potansiyel Getiri %39,21
aciklamistir.
¢ s 52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 127,00-205,31
Piyasa Degeri(milyon TL) 28.420
Firma Degeri(milyon TL) -15.447
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 6.821
Odenmis Sermaye(milyon TL) 220
Dolagimdaki Paylar (%)
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son)
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)
Sonug: Islem Haml 1H 1A 3A
Ortal Islem Miktari(000 313 493 468
Sirket, 1C25'te 19.366 mn TL satig geliri (kons: 19.385 mn TL; Gedik: 19.135 mn TL; yillik: -%11), 546 mn TL ama .s lom Miktan (000)
FAVOK (kons: 531 mn TL; Gedik: 517 mn TL; yillik: +%76) ve 12 mn TL net kar (kons: 204 mn TL; Gedik: Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 41.011 67.472 66.761 74.238
255 mn TL; 1C24: -6 mn TL) agiklamistir. TMS-29'a gdre hazirlanan mali tablolara gére Sirket 1G25'de 12 Fiyat Araligi(TL/hisse) 129,3-132,1 128,6-156,3 128,6-156,3 128,6-204,9
milyon TL net kar aciklarken, bu rakam bizim tahminimiz olan 255 milyon TL'nin ve konsensis tahmini olan -
204 milyon TL'nin (4 kurum tahmini) altinda kalmistir. Bunun nedeni, beklentilerin (izerinde gerceklesen Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
parasal kayiplar ve vergi giderleridir. FAVOK ise 546 milyon TL ile bizim tahminimiz olan 517 milyon TL'nin Nominal Getiri 17 12 8 29
ve konsensis tahmini olan 531 milyon TL'nin hafif (izerinde gergeklegmistir. Net kar analist beklentilerinin L —
altinda kaldigi icin genel olarak sinirli negatif olarak degerlendiriyoruz. Ote yandan, FAVOK'iin beklentileri bir BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 13 -4 -10 22
miktar asmasi ve net nakit_ pc_Jzisyon_L_mdak_i iyile§me oI_u_rr_\Iu kalemler olarak deggrlendirilepi!ir. 2025 yih Ortaklik Yapist Sermaye Payi (%)
beklentilerine gére 8,0x F/K ile islem goren sirket hisseleri i¢cin Endekse Paralel Getiri tavsiyemizi koruyoruz. n a— "
KOG HOLDING ANONIM SIRKETI 40,68
Diger 29,03

LiQUiI_) PETROLEUM GAS DEVELOPMENT CY SA MERKEZi CENEVRE
TURKIYE ISTANBUL

TEMEL TiCARET VE YATIRIM ANONIM SiRKETI 5,77

24,52

Sirket Faaliyet Alani

Tabi ve likit gazlar ile kimyevi maddelerin ithali, yurt ici alim-satimi, ihraci, depolama ve
satis merkezleri tesis edebilir. Menkul ve gayrimenkul edinebilir, kiralayabilir, rehin tesis
edebilir. Resmi ve 6zel miiesseselere kargi taahhiitler yapabilir.

TL mn 2024/03 2025/03 A 2024/1C 2024/2C 2024/3C 2024/4C 2025/1C A(yly) A(c/c)
Net Satiglar 21.807 19.366 -%11,2 21.807 22.479 23.536 22.179 19.366 -%11,2 -%12,7

Briit Kar 1.835 1.827 -%0,5 1.835 1.548 2.373 1.810 1.827 -%0,5 %0,9 200

Faaliyet Kari -43 242 - -43 -280 701 307 242 - -%21,2 0
FAVOK 310 546 %75,8 310 55 971 593 546 %75,8 -%8,0

Net Parasal Kayip / Kazang -78 -189  %143,0 -78 -61 -139 -190 -189  %143,0 -%0,5 150 \

Net Kar -6 12 - -6 327 1.224 791 12 - -%98,5 /\\v\ f\,‘( \H -10
Briit Kar Marji %8,4 %9,4  102bp %8,4 %6,9  %10,1 %8,2 %94 102bp  127bp 100 LA “\ /\/W \\/“ /"/—\

Faaliyet Marji -%0,2 %1,2  145bp -%0,2 -%1,2 %3,0 %1,4 %1,2  145bp  -14bp \ V/ ‘ \ W | \

FAVOK Mariji %1,4 %2,8  139bp %1,4 %0,2 %4,1 %2,7 %2,8  139bp 14bp 50 ‘H‘\ N/M‘H \\/U\j/v‘ \\jw 20
Net Kar Marji -%0,0 %0,1 9bp -%0,0 %1,5 %5,2 %3,6 %0,1 9bp -350bp

Net Borg -1.136 -3.752  %230,3 -1.136 -1.246 -1.581 -2.029 -3.752  %230,3 %84,9 0

Net Déviz Pozisyonu -3.304 -3.770 %14,1 -3.304 -2.739 -2.811 -2.266 -3.770 %14,1 %66,3 01-07-2024 01-01-2025

Net Bor¢g/FAVOK -0,5 -1,7  %218,9 -0,5 -0,9 -1,4 -1,2 -1,7  %218,9 %49,8 * AYGAZIS A BTST 100 Rélatif (sag eksen)
Enflasyona Gére Diizeltilmis (31.03.2025) a.d: anlamii degil
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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