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3G24 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2024/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %10,67 azalisla 20.123 milyon TL olmustur.

FAVOK'(i 3. geyrekte gegen yilin ayni geyregdine gére %16,85 azalisla 830 milyon TL olmustur.
FAVOK mariji 3. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére 31 baz puan azalisla %4,1 olmustur.
Net kan 3. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %14,58 azaligla 1.046 milyon TL olmustur.

Sonug:

Sirket, 3G24’te 20.123 mn TL satis geliri (kons: 18.880 mn TL; Gedik: 18.424 mn TL; yillik: -%11); 830 mn TL
FAVOK (kons: 172 mn TL; Gedik: 168 mn TL; yillik: -%17) ve 1.046 mn TL net kar (kons: 342 mn TL; Gedik:
315 mn TL; yillik: -%20) agiklamistir. Tonaj rakamlar paylasilan LPG (tlipgaz) verilerine gére yillik bazda
dusik seyrederken, 3C23'te 293 milyon TL net stok kazancina karsilik 3G24'te 220 milyon TL net stok
kazanci gordiik, bu durum Sonatrach LPG fiyatlarinda geyreklik kismi bir artistan kaynakli olusmustur.
Turkiye LPG pazarinda %9'luk disls yasanirken, Aygaz pazar liderligini korumustur. LPG'nin dogalgaza
gore ekonomik avantajinin azalmasi nedeniyle yerli LPG segmentinde daralma yasanmistir. Serbest nakit
Uretimi gecen sene 3G23'te olusan 2.156 mn TL'ye karsilk mevcut ceyrekte 629 mn TL olarak
kaydedilmistir. Net nakit birikimi, yil sonu rakamlarindan bu yana kademeli bir iyilesme ile gostererek saglikh
bir gelisime isaret etmektedir. Hisse 2024 yili beklentilerimize gére 18,0x FD/FAVOK ile islem gérmektedir.
Finansal sonuglari sinirll negatif olarak degerlendiriyoruz.

2023/09 2024/09 A (y/y)
Net Satiglar 66.478 57.986 -%12,8 22.527 18.645 19.219 20.123 -%10,7 %4,7
Brit Kar 5.324 4.921 -%7,6 2.309 1.569 1.324 2.028 -%12,2 %53,2
Faaliyet Kari 825 323 -%60,8 722 -37 -239 599 -%17,1 -
FAVOK 1.646 1.142 -%30,6 998 265 47 830 -%16,8  %1669,8
Net Parasal Pozisyon 590 -238 - 155 -67 -53 -119 - %126,0
Net Kar 2.657 1321 -%50,3 1.225 -5 280 1.046 -%14,6 %274,0
Briit Kar Marji %8,0 %8,5 48bp %10,3 %8,4 %6,9 %10,1 -17bp 319bp
Faaliyet Marji %1,2 %0,6 -68bp %3,2 -%0,2 -%1,2 %3,0 -23bp 422bp
FAVOK Mariji %2,5 %2,0 -51bp %4,4 %1,4 %0,2 %4,1 -31bp 388bp
Net Kar Marji %4,0 %2,3 -172bp %5,4 -%0,0 %1,5 %5,2 -24bp 374bp
Net Borg 29 -1.581 - 29 -1.136 -1.246 -1.581 - %26,9
Net Déviz Pozisyonu -2.766 -2.811 %1,7 -2.766 -3.304 -2.739 -2.811 %1,7 %2,6
Net Borg/FAVOK 0,0 1,5 - 0,0 0,7 1,1 -1,5 - %35,6

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.09.2024)

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

3C24 Finansal Sonuglari
Hisse B

Sektor PETROL VE PETROL URUNLERI
Bloomberg / Reuters Kodu AYGAZ:TI/AYGAZ:IS
Fiyat (TL/hisse) 151,80
Hedef Fiyat 195
Potansiyel Getiri %28,46
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 113,12-221,80
Piyasa Degeri(milyon TL) 33.366
Firma Degeri(milyon TL) 31.785
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 8.008
Odenmis Sermaye(milyon TL) 220
Dolasimdaki Paylar (%) 24,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %56,37
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %56,16

Islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 260 397 370 691
Ortalama islem Hacmi (000 TL) 39.471 59.152 55.475 105.832
Fiyat Araligi(TL/hisse) 150,6-151,8 140,9-153,9 140,9-158,0 115,7-221,4

Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A

Nominal Getiri 3 -4 -24 13
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 9 10 -9 3
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
KOG HOLDING ANONIM SIRKETI 40,68
Diger 29,03

LiQUiI_) PETROLEUM GAS DEVELOPMENT CY SA MERKEZi CENEVRE
TURKIYE ISTANBUL

Temel Ticaret ve Yatinm A.S. 5,77

24,52

Sirket Faaliyet Alani

Sirketin esas faaliyet konusu, sivilastinlmis petrol gazinin (“LPG”) yurtigi ve yurtdisi
piyasalardan temin edilmesi ve tiiketiciye ulastinimasidir. Ayrica esas faaliyet konusunu
destekleyen LPG'nin tiiketicinin kullanimina sunulmasi igin gerekli LPG tip, LPG tank,
regiilator ve yardimel malzemeler tretmektedir

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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