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225 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2025/06 donemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %16,21 azaligla 19.967 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %213,74 azalisla 40.496 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'Qi 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %948,76 artisla 610 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK'{i %206,87
artisla 1.188 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére 281 baz puan artisla %3,1
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 211 baz
puan artisla %2,9 olmustur.

Net kan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %177,67 artisla 963,06 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda bir &nceki yilin ayni dénemine gore net kari %186,11
artisla 976 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

Sonug:

TMS-29 finansal tablolarina gore Sirket, 2025 yilinin ikinci ¢eyreginde 963 milyon TL net
kar agiklamistir. Bu rakam, beklentilerimizin 615 milyon TL ve konsensiis tahminlerinin
609 milyon TL'nin lizerinde gerceklesmistir. Bu durum, beklentilerin hafif Gzerinde
gerceklesen faaliyet performansi ve istirak geliri (Tlpras) ile daha distk efektif vergi orani
gibi faaliyet disi kalemlerin etkisiyle saglanmistir. Agiklanan 610 milyon TL'lik FAVOK, 537
milyon TL'lik tahminimizin ve 548 milyon TL'lik konsensis tahmininin hafif (izerindedir.
Genel olarak, stok kayiplarina ragmen FAVOK'(in analistlerin beklentilerini agmasi
nedeniyle sonuglan sinirli pozitif degerlendiriyoruz. LPG fiyatlari Temmuz ayinda simdiye
kadar oldukga yatay seyretmistir. Bu seviyeler korunursa, 2025 yilinin 3. geyreginde
onemli bir stok etkisi gormeyebiliriz. Sirket bugiin saat 12:00'de telekonferans
diizenleyecek olup, telekonferansta 2025 yilinin ikinci yanisina iligkin beklentiler hakkinda
bilgi almaya galisacagiz. 2025 yili beklentilerine gére 12,0x F/K ¢arpaniyla iglem géren
hisse igin Endekse Paralel Getiri 6nerimizi koruyoruz.

TLmn 2024/06 2025/06 A 2C24  3G24  4G24  1G25 2025 A(yly) A(g/o)
Net Satislar 46.947 40.496 -%13,7 23.829 24.950 23.511 20.529 19.967 -%16,2 -%2,7
Briit Kar 3.587 3.957 %10,3 1.641 2515 1918 1.937 2.020 %231 %43
Faaliyet Kari -342 549 - 297 743 326 257 293 - %14,2
FAVOK 387  1.188 %206,9 58 1.029 629 578 610 %9488  %5,4
Net Parasal Pozisyon 2148 -285  %92,8 -65  -147  -202  -201 -84 %29,1 -%58,1
Net Kar 341 976 %186,1 347 1.297 838 13 963,06 %177,7 7564’0/2
Briit Kar Marji %7,6 %98 213bp %69 %101 %82 %94 %101 323bp  69bp
Faaliyet Marji -%0,7 %14 209bp %12  %3,0 %14 %12 %15 27l1bp  22bp
FAVOK Marji %0,8  %2,9 21lbp %02 %41 %27 %28  %3,1 28lbp  24bp
Net Kar Marji %0,7 %24 168bp %15 %52 %36 %01 %48 337bp 476bp
Net Borg -1.246  -2.341 %87,9 -1.246 -1.581 -2151 -3.752 -2.341 %87,9 -%37,6
Net Déviz Pozisyonu ~ -2.739 -3.745 %36,7 -2.739 -2.811 -2.402 -3.770 -3.745 %36,7 -%0,6
Net Borg/FAVOK 0,8 0,8 %21 0,8 1,4 1,2 1,7 0,8 %21 -%51,3

Enflasyona Gére Diizeltimis (30.06.2025) a.d: anlamii degil

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

2C25 Finansal Sonuclari

Hisse Bilgileri
PETROL VE PETROL URUNLERI
AYGAZ:TI/AYGAZ:IS

Sektor

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 153,00
Hedef Fiyat 182
Potansiyel Getiri %18,95
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 119,90-171,15
Piyasa Degeri(milyon TL) 33.630
Firma Degeri(milyon TL) 31.289
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 8.071

Odenmis Sermaye(milyon TL)

Dolasimdaki Paylar (%)

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A

Ortalama Islem Miktari(000) 565 791 767

Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 86.379 113.172 103.261 70.776
151,9- 128,0- 120,9- 120,9-

Fiyat Araligi(TL/hisse)

Hisse Performans (%)

Nominal Getiri

BIST 100'e Gore Rélatif Getiri 13 3 -4
Ortaklik Yapisi

Sermaye Payi (%)

KOG HOLDING ANONIM SIRKETI 40,68
Diger 29,03
LiQUip PETROLEUM GAS DEVELOPMENT CY SA MERKEZI CENEVRE 24 52
TURKIYE ISTANBUL ’

TEMEL TICARET VE YATIRIM ANONIM SIRKETI 5,77

Sirket Faaliyet Alani

Tabi ve likit gazlar ile kimyevi maddelerin ithali, yurt ici alim-satimi, ihraci, depolama ve
satis merkezleri tesis edebilir. Menkul ve gayrimenkul edinebilir, kiralayabilir, rehin tesis
edebilir. Resmi ve 6zel miiesseselere karsi taahhitler yapabilir.

Hisse Performansi
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+ AYGAZ:IS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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