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4C24 Finansal Sonuglan

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2024/12 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglan 4. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %12,24 azaligla 20.151 milyon TL olmustur.

Gegen yilin 4. ceyreginde 67 milyon TL faiz vergi ve amortisman oncesi zarari agiklayan sirket, bu yilin 4.
ceyreginde 539 milyon TL FAVOK agiklamigtir.

FAVOK mariji 4. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére 297 baz puan artisla %2,7 olmustur.

Net kar 4. ceyrekte gegen yilin ayni ¢ceyregine goére %87,55 azaligla 719 milyon TL olmustur.

Kimiile rakamlara bakacak olursak;

2024 yilinda bir dnceki yila gore net satiglan %12,64 azaligla 81.773 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir
2024 yilinda bir dnceki yila gore brit kan %4,06 azaligla 6.874 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.
2024 yilinda bir dnceki yila gore faaliyet kan %23,41 artigla 623 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir.

2024 yilinda bir nceki yila gére FAVOK’(i %4,18 artigla 1.753 milyon TL seviyesinde gerceklegmistir.

2023 yilinda 467 milyon TL net parasal kazang agiklayan sirket, 2024 yilinda 426 milyon TL net parasal kayip
aciklamistir.

2024 yilinda bir dnceki yila gore net kari %75,31 azaligla 2.123 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug:

Sirket, 4G24’te 20.151 mn TL satis geliri (kons: 19.814 mn TL; Gedik: 20.845 mn TL; yillik: -%12), 539 mn TL
FAVOK (kons: 605 mn TL; Gedik: 685 mn TL; 4G23: -67 mn TL) ve 719 mn TL net kar (kons: 672 mn TL;
Gedik: 482 mn TL; yillik: -%88) aciklamistir. 2024 yilinda tonaj rakamlari bir 6nceki yila kiyasla 200 bin ton
dustk aciklanirken, 4C23'teki 47 milyon TL'lik stok kazanci aksine, 4G24’te 64 milyon TL stok kaybi
yazmistir. Bu durum, blyik ol¢lide 4. ceyrekte yatay seyreden LPG fiyatlar ile birlikte net karlilik Gzerinde
baski olusturmustur. Genel olarak, Tirkiye LPG pazarn Ocak-Kasim 2024 doéneminde toplam LPG
tiketiminde %6 daralma yasanmistir. LPG’nin dogalgaza karsi ekonomik avantajini kaybetmesi nedeniyle
yerel LPG segmentinde bir daralma goézlenmistir. Sendeo, 2024 yili boyunca o6nceki ceyreklerde
gozlemlenen egilimi sirdirerek FAVOK'e anlamli bir katki saglamamistr. Net nakit birikimi giiglii
gériiniimiini koruyarak geyreklik bazda %17 artisla 1,843 milyon TL'ye yiikselmistir. Ozkaynak yéntemiyle
degerlenen Eyas, 4C24'te 398 milyon TL katki saglarken, bir 6nceki yilin ayni ddneminde bu katki 5,297
milyon TL seviyesindeydi. Yillik bazda belirgin bir disls kaydedilmistir. Hisse 2025 yili beklentilerimize gore
18,0x FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Finansal sonuglan nétr olarak degerlendiriyoruz.

TLmn 2023/12 2024/12 A 4C23 1C24 2C24 3C24 4C24  A(yly) A(c/e)
Net Satiglar 93.608 81.773 -%12,6 22.961 19.814 20.424 21.385 20.151 -%12,2 -%5,8
Brit Kar 7.165 6.874 -%4,1 1.508 1.667 1.407 2.156 1.644 %9,1 -%23,7
Faaliyet Kari 505 623 %23,4 -372 -39 -254 637 279 - -%56,1
FAVOK 1.682 1.753 %4,2 -67 282 50 882 539 - -%38,9
Net Parasal Pozisyon 467 -426 - -160 -71 -56 -126 -173 %7,9 %37,0
Net Kar 8.596 2.123 -%75,3 5.772 -5 297 1.112 719 -%87,6 -%35,4
Briit Kar Marji %7,7 %8,4 75bp %6,6 %8,4 %6,9 %10,1 %8,2 159bp -192bp
Faaliyet Marji %0,5 %0,8 22bp -%1,6 -%0,2 -%1,2 %3,0 %1,4 300bp  -159bp
FAVOK Marji %1,8 %2,1 35bp -%0,3 %1,4 %0,2 %4,1 %2,7  297bp  -145bp
Net Kar Marji %9,2 %2,6  -659bp %25,1 -%0,0 %1,5 %5,2 %3,6 -2.157bp -163bp
Net Borg -1.879 -1.843 -%1,9 -1.879 -1.136 -1.246 -1.581 -1.843 -%1,9 %16,6
Net Déviz Pozisyonu -2.394 -2.059 -%14,0 -2.394 -3.304 -2.739 -2.811 -2.059  -%14,0 -%26,8
Net Bor(;/FAVOK -1,1 -1,1 -%5,8 -1,1 -0,7 -1,1 -1,5 -1,1 -%5,8 -%28,2

Enflasyona Gére Diizeltilmis (31.12.2024) a.d: anlami degil

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

4C24 Finansal Sonuglar

Hisse Bilgileri

PETROL VE PETROL URUNLERI
AYGAZ:TI/AYGAZ:IS

Sektor

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 153,10
Hedef Fiyat 197
Potansiyel Getiri %28,67

52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 139,51-221,80

Piyasa Degeri(milyon TL) 33.651
Firma Degeri(milyon TL) 31.808
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 8.076
Odenmis Sermaye(milyon TL) 220

Dolagimdaki Paylar (%)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A
Ortalama Islem Miktari(000) 286 298 308
Ortalama islem Hacmi (000 TL) 43.397 46.549 51.344 87.375
Fiyat Arali§i(TL/hisse) 150,2-153,1 150,1-162,8 150,1-184,0 140,9-221,4
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A
Nominal Getiri -5 -10 2
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -3 -14 1 -2
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
KOG HOLDING ANONIM SIRKETI 40,68
Diger 29,03

LiQUiI_) PETROLEUM GAS DEVELOPMENT CY SA MERKEZi CENEVRE
TURKIYE ISTANBUL

TEMEL TiCARET VE YATIRIM ANONIM SiRKETI 5,77

Sirket Faaliyet Alani

Sirketin esas faaliyet konusu, sivilastinlmis petrol gazinin (“LPG”) yurtigi ve yurtdisi
piyasalardan temin edilmesi ve tiiketiciye ulastinimasidir. Ayrica esas faaliyet konusunu
destekleyen LPG'nin tiiketicinin kullanimina sunulmasi igin gerekli LPG tip, LPG tank,
regiilator ve yardimel malzemeler tretmektedir

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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