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3C23 Finansal Sonuglari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2023/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satislart 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gére %47,0 artis gdstermistir. Gegen yilin ayni ¢eyregine
gore %35,7 artigla 14.3 milyar TL olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni dénemine gére net
satiglari %37,5 artisla 36.4 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK'U 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %92,4 artis géstermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore %
133,2 artisla 627.2 milyon TL olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni dénemine goére %93,6
artisla 991.4 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK marj 3. ceyrekte bir énceki geyrege gore 104 baz puan artis gostermistir. Gegen yilin ayni
ceyregine gére 184 baz puan artisla %4,4 olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni dénemine
gore 79 baz puan artisla %2,7 seviyesinde gerceklesmistir.

Net kari 3. ceyrekte bir 6nceki ceyrege gore %234,34 artis gostermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore
%57,4 artisla 2.4 milyar TL olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gecen yilin ayni ddnemine gére net kari %
35,3 artigla 3.8 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

Net borcu 3. geyrekte bir dnceki ceyrege gore %97,4 distsle 29 milyon TL olmustur.

Sonug: Sirket, 3¢23'de 14.280 mn TL satis geliri (kons: 12.557 mn TL-Gedik: 11.875 mn TL), 627 mn TL
FAVOK (kons: 565 mn TL-Gedik: 418 mn TL) ve 2.422 mn TL net kar (kons: 1.793 mn TL-Gedik: 1.815 mn
TL) agiklamistir. Tlpras'tan EYAS katkisi ve mevsimsellik paralelinde gu¢li operasyonlar Aygaz'in
finansal sonuglarini desteklemistir. Sirketin 3¢23'te satis gelirleri glicli LPG satis hacmi ve yiksek
dagitim marijlar etkisiyle yillik %36 artigla 14.280 milyon TL olmustur. Yurtici perakende LPG satig
hacmi yillik %3 yukselisle 308 bin ton olurken, silindir satis hacmi yatay kalarak 74 bin ton olarak
gerceklesmistir. Otogaz satiglari ise dnceki yilin ayni dénemine gore yatay sayilabilecek %3 yikselisle
217 bin ton olmustur. Uluslararasi satis hacmi ve toptan satis hacmi toplamda yillik %2 artarak 366 bin
ton olarak agiklanmistir. Uluslararasi satis hacmi %8 azaligla 163 bin ton olurken, United Aygaz LPG
(Banglades bagl ortakhig) ayni dénemde yaklasik 19 bin ton satis hacmi gerceklestirmistir. Toptan
satis hacmi ise yillik %12 yukseligsle 203 bin ton olmustur. 57 milyon TLlik stok kazanci brit karlilhk
Gzerinde pozitif etki yaratmistir. LPG fiyatlarindaki disis trendi ¢eyrek sonu itibariyla ton basina 544
dolar ile (3¢22: -4 mn TL) pozitife donmustur. LPG faaliyetleri kaynakl brat kar marji yillik 406bp’lik
genisleme kaydetmistir. Sirketin FAVOK'U beklentilerin Gizerinde 627 milyon TL olarak gerceklesmistir.
Kargo is kolu Sendeo’nun bilyiime evresinde olmasi nedeniyle bu segmetin negatif FAVOK katkisi, LPG
segmentindeki olumlu performans ile telafi edilmistir. Yatinrmlardan gelen toplam katki 3. ¢eyrekte
toplamda 1.979 milyon TL olmustur. Sonug olarak, 3C23'te &6zkaynak ydntemiyle degerlenen
yatinmlarin pozitif katkisi ile net kar 2.422 milyon TL'ye ulasmstir. Sirketin net borcu ceyreklik %98
azalarak 29 milyon TL olmustur. Sirket 2023 yili bazi beklentilerini revize etmistir. Tipgaz satig
hacminin 245-255 bin ton (6nceki: ayni) (2022: 252 bin ton) ve otogaz satis hacminin 760-790 bin ton
(6nceki: 750-780 bin ton) (2022:697 bin ton) olmasi beklenmektedir. Hisse 2023 yili beklentilerimize
gore 28,8x FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Finansal sonuglari sinirli pozitif olarak degerlendiriyoruz.

TLmn 2022/09 2023/09 A 3G22 4G22 1623 2C23  3C23  Alyly)  Ag/g)
Net Satislar 26.491  36.429 375% 10522 11.016  12.434 9.715  14.280 357%  47,0%
Briit Kar 1.614 3.226 99,8% 706 609 701 986 1539 117,9% 56,1%
Faaliyet Kari 333 835  150,4% 205 -41 -8 273 569  177,0%  108,3%
FAVOK 512 991 93,6% 269 25 38 326 627  1332% 92,4%
Net Kar 2.833 3.834 35,3% 1.538 1.901 687 724 2.422 574%  2343%
Briit Kar Marji 6,1% 89%  276bp 6,7% 5,5% 5,6% 10,1% 10,8%  406bp 63bp
Faaliyet Kar Marji 1,3% 2,3% 103bp 2,0% -0,4% 0,1% 2,8% 4,0% 203bp 117bp
FAVOK Marji 1,9% 2,7% 79bp 2,6% 0,2% 0,3% 3,4% 4,4%  184bp  104bp
Net Kar Marji 10,7% 10,5% -17bp 14,6% 17,3% 5,5% 7,5% 17,0%  234bp  950bp
Net Borg 1.620 29 -982% 1.620 1.736 301 1.101 29 -982%  -97,4%
Net Bor¢/FAVOK 2,1 00 -98,65% 2,1 32 0,8 1,7 00 -98,65%  -98,30%
Net Bor¢/Ozkaynak 0,3 00  -99,20% 03 0,2 0,0 0,1 00 -99,20%  -97,98%

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6ninde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

3C23 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
Sektor

PETROL VE PETROL URUNLERI
AYGAZ:TI/AYGAZ:IS

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 133,00
Hedef Fiyat(TL/hisse) 135,93
Potansiyel Getiri %2
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 54,57-171,10
Piyasa Degeri (milyon TL) 29.234
Firma Degeri (milyon TL) 29.262
Fiili Dolasim PD (milyon TL) 7.016
Odenmis Sermaye (milyon TL) 220
Dolasimdaki Paylar (%) 24,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ En son) 54%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 54%

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama islem Miktari(000) 1.361 1.621 1.881 1.185
Ortalama Islem Hacmi(000 TL) 191.419 251.797 246.467 121.042
Fiyat Araligi (TL/hisse) 129,4-143,9 129,4-163,5 107,4-1635  54,9-163,5

Nominal Getiri -19 15 47 141
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -10 5 13 29
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)

Kog Holding Anonim Sirketi 40,68
Diger 29,03
Liquid Petroleum Gas Development Cy Sa Merkezi Cenevre Turkiye

; 24,52
Istanbul

Temel Ticaret Ve Yatirm A.S. 5,77

Sirket Faaliyet Alani

Sirketin esas faaliyet konusu, sivilastirilmis petrol gazinin (“LPG") yurtici ve yurtdisi
piyasalardan temin edilmesi ve tlketiciye ulastirilmasidir. Ayrica esas faaliyet konusunu
destekleyen LPG'nin tiketicinin kullanimina sunulmasi igin gerekli LPG tup, LPG tank,
regllatdr ve yardimci malzemeler tGretmektedir
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirnrm Danismanligl hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mUsteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin
alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar,
veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirm

Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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