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ABD Bagkani Trump cumartesi guni yapti§i acgiklamasinda,

Venezuela lideri Baskan Nicolas Maduro'ya karsi buylk capl bir
saldiri dizenlendigini ve Maduro ile esinin yakalanarak Ulke disina
cikarildigini  belirtti. ABD ordusu tarafindan gergeklestirilen
operasyon ile yakalanan Venezuela Devlet Bagkani Nicolas Maduro
New York sehrine getirilirken, ABD basinina gére, Maduro ve esi
Cilia Flores’in gelecek hafta federal mahkemede yargilanacagi ifade
ediliyor. ABD'nin Venezuela'ya saldirisina diinyadan farkh tepkiler
geldi. ABD’nin diizenledidi operasyon sonrasinda Venezuela'daki
gelismeler, siyasi ve jeopolitik haber akiglar ile 6zellikle kuresel
piyasalar agisindan yasanan gelismelerin petrol fiyatlar Gzerindeki
etkisi yakindan izlenecektir. 2026 yilinda da son yillarda oldugu gibi
jeopolitik gelismeleri yakindan izlemeye devam edecegiz. Rusya —
Ukrayna arasinda slregelen savasi sonlandirmaya yonelik
girisimler olsa da hentz anlamh bir gelisme kaydedilemedi.
Onumizdeki siiregte jeopolitik gelismeler kiresel risk istahi ve
fiyatlamalar tGzerinde zaman zaman etkili olabilecektir.

Piyasalarda Son Durum

Yurt igi piyasalar, 05 Ocak Pazartesi giini aralik ayi enflasyonunu
takip edecek. Enflasyon igin kurum olarak beklentimiz aylik yizde
1,00 ve yillik yizde 31,00 olarak bulunmaktadir. Piyasada, ayhk
taraftaki iyimser beklentinin korunmasi, i¢ piyasayl da destekliyor.
TCMB'nin 22 Ocak tarihinde toplantisi olacak. Toplanti igin
beklentiler, aralik ayi enflasyonu sonrasi daha da netlesmeye
baslayabilir. Faiz indirimi beklentilerinin guglenmesi, piyasalari
destekleyebilir. Ancak, ocak ayindaki yeni zamlar ve vergi
dizenlemeleri sebebiyle ocak ayl enflasyonunun da &nemli
oldugunu unutmamakta fayda olacaktir. Dolar bazhi BIST-100
Endeksinde teknik olarak 269,00 - 271,00 bdlgesi ilk direng alani
olarak izlenebilir. Bu direng alaninin asiimasiyla yukselisin
devaminda 272,24 - 273,64 - 275,75 direncleri gindeme gelecektir.
Bu direnclerinde kirilmasi alimlari 276,64 - 277,78 bdlgelerine
dogru destekleyebilir. Geri c¢ekilmelerde ise 265,20 - 263,05 -
261,38 - 259,34 destekleri olarak takip edilebilir. Bu desteklerinde
altinda 257,35 destegi bulunuyor. Yabanci takas orani aralik ayinda
36,57 seviyesine dogru gerilerken, kapanisi 37,12 civarinda
tamamladi.
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Baslarken...

Jeopolitik geligmeler 6nemini koruyor

ABD Baskani Trump cumartesi gini yaptigi agiklamasinda, Venezuela lideri Bagkan Nicolas Maduro'ya karsi blylUk capli bir saldiri
dizenlendigini ve Maduro ile esinin yakalanarak llke digina g¢ikarildigini belirtti. ABD ordusu tarafindan gerceklestirilen operasyon ile
yakalanan Venezuela Devlet Baskani Nicolas Maduro New York sehrine getirilirken, ABD basinina gére, Maduro ve esi Cilia Flores'in
gelecek hafta federal mahkemede yargilanacagi ifade ediliyor. ABD'nin Venezuela'ya saldirisina diinyadan farkli tepkiler geldi. ABD’nin
dizenledigi operasyon sonrasinda Venezuela’daki gelismeler, siyasi ve jeopolitik haber akislari ile 6zellikle kuresel piyasalar agisindan
yasanan gelismelerin petrol fiyatlari Gzerindeki etkisi yakindan izlenecektir. 2026 yilinda da son yillarda oldugu gibi jeopolitik gelismeleri
yakindan izlemeye devam edecegiz. Rusya — Ukrayna arasinda sliregelen savasi sonlandirmaya yonelik girisimler olsa da hentiz anlamli bir
gelisme kaydedilemedi. Oniimiizdeki siirecte jeopolitik gelismeler kiresel risk istahi ve fiyatlamalar (izerinde zaman zaman etkili
olabilecektir.

Fed ve diger merkez bankalarinin kararlari risk istahini sekillendirecektir

Hatirlanacagi uzere, Fed aralik toplantisinda piyasa beklentilerine paralel 25 baz puan faiz indirimine giderken, veri odakli yaklagimla
hareket edilecedi mesajini korudu. Aralik toplantisinda yayinlanan projeksiyonlarda Fed Uyelerinin noktasal grafiklerdeki medyan dagilimi
2026 yili igin bir faiz indirimine isaret etse de piyasalar, 2026 yilinin ilk ve ikinci yarisinda 25’ser baz puanlik toplamda 50 baz puan faiz
indirimi 6ngérmeye devam ediyor. 2026 yilinda basta istihdam ve enflasyon verileri olmak lizere ekonomik veriler ve ekonominin genel
gorinumu Fed’in faiz kararlari ve kuresel risk istahinin seyri Gizerinde temel belirleyici olacaktir. Ek olarak Fed Baskani Powell'in gorev siiresi
2026 Mayis itibariyle sona erecek olup, énimuzdeki glinlerde Fed baskanligina kimin getirilecegine iliskin aciklamalar da piyasalarin yakin
takibinde yer alacaktir. Yeni haftada 9 Ocak Cuma glinu aralik ayina iliskin agiklanacak tartim digi istihdam verisi Fed’'e yonelik beklentileri
sekillendireceginden son derece 6nemli olacaktir. Ayni zamanda Fed Uyelerinin agiklamalar da yakindan izlenecektir. 2025 yilinin ilk
yarisinda toplamda 100 baz puan faiz indirimi gergeklestiren Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB), 2025 Temmuz toplantisindan itibaren faiz
oranlarinin sabit tuttugu takip edildi. Oniimiizdeki siiregte enflasyon gelismelerine bagli olarak daha yavas bir tempoda hareket edecegi
degerlendirilen ECB’nin faizleri sabit tutma egiliminde oldugu gérilirken, piyasalar 2026 yilinin ilk yarisinda ECB’den bir faiz indirimi
fiyatliyor. Aralik toplantisinda beklentilerle uyumlu olarak 25 baz puan faiz indirimine giden ingiltere Merkez Bankasi (BoE) 2025 yilini 100
baz puan indirimle tamamlamis oldu. BoE Baskani Andrew Bailey, toplanti sonrasi degerlendirmesinde, enflasyondaki dislse isaret ederek,
faizini %3,75 seviyesine indirdiklerini, faizin kademeli olarak dusus egiliminde oldugunu ancak her faiz indirimiyle, ne kadar daha indirim
olacag! konusunun daha da belirsiz hale geldigini ifade etti. Piyasalar 2026 yilinda BoE’'nin 25’'ser baz puanlik iki faiz indirimine daha
gidilebilecegini fiyatliyor.

Japonya Merkez Bankasi (BoJ), aralik toplantisinda beklentilerle ve son ddnemdeki yénlendirmeleriyle uyumlu olarak faiz oranini %0,50’den
%0,75’e yikseltti. 2025 Ocak’taki 25 baz puanlik faiz artisinin ardindan yil igerisinde faizlerini sabit tutan BoJ, yilin son toplantisinda bir kez
daha faiz artirrmina gitmis oldu. BoJ agiklamasinda, Ucret artislariyla desteklenen enflasyon goriiniimui sayesinde ylizde 2’lik hedefe istikrarl
bicimde ulasilacagina olan glivenin arttigi belirtildi. Ekonomik verilere ve 6zellikle enflasyon goriinimiine bagl olarak BoJ, 2026 yilinda
yavas bir tempoda faiz artirirmlarini giindeme alabilir.

Yurt igcinde enflasyon rakamlari izlenecek

5 Ocak Pazartesi giinl yurt iginde aralik ay1 enflasyon rakamlari agiklanacaktir. Piyasadaki medyan beklentiler ve Gedik Yatirim olarak bizim
beklentimiz TUFE’nin aylik bazda %1,0 oraninda bir artis kaydedebilecegi ve yillik TUFE’nin %31,0 olarak gerceklesebilecegi yoniinde
sekilleniyor. Cuma giinii ITO istanbul Tiiketici Fiyat indeksi aylik bazda yiizde 1,23, yillik bazda ise yiizde 37,68 olarak aciklandi. Bu veri
sonrasinda manget enflasyona iliskin olumlu beklentiler cuma ginl piyasalar destekledi. Aralik verisinin ardindan piyasalarin ana odagi
subat basinda agiklanacak ocak ayi TUFE rakamlarinda olacaktir. Maas zamlari, vergi ayarlamalari gibi gelismeleri igereceginden ocak ay!
enflasyon verisindeki gergeklesme, 2026 enflasyon tahminleri ve TCMB’nin faiz indirim donglstine yonelik beklentileri sekillendirecedinden
son derece dnemli olacaktir. 2026 yilinda dezenlasyonist surecin devam edecegini ve Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’'ndan (TCMB)
Olgulu ve kademeli faiz indirimleri gérecegimizi degerlendiriyoruz. Faiz oranlari (risksiz/alternatif getiri) ile hisse piyasalari arasinda ters bir
korelasyon bulunurken, faiz oranlarinin 2026 yilinda kademeli olarak gerilemesinin, Borsa istanbul’a yénelik yatirnmci ilgisinin artis
kaydetmesine katki saglayacagini diisiiniiyoruz. Borsa istanbul’un benzerlerine kiyasla iskontosu ve ana sektor/hisselerdeki temel anlamda
suregelen ucuzluk gibi faktérlerin 2026 yilinda borsayi destekleyecegdi kanisindayiz. Bu hususta sektor ve sirket segiminin ve aktif bir portfoy
yonetiminin dnemini koruyacaginin da altini ¢cizmek isteriz.

BIST100’de 11.250 iizerinde kalicilik 6nemini koruyor

Aralik ayinin ilk yarisinda gugli bir direng olarak 6ne ¢ikan ve agiimasiyla birlikte guglu bir destek konumuna gecen 11.250 seviyesi Uzerinde
tutunmanin korunmasi 6nem tasimaktadir. Cuma gini iyi gelebilecek enflasyon verisine yonelik beklentilerle alimlarin gii¢ kazandigi
BIST100 Endeksi bir siiredir glgli bir direng olarak ¢alisan 11.400 seviyesinin lzerinde 11.500 puanin hemen altinda bir kapanis
gerceklestirdi. Jeopolitik gelismeler ile petrol fiyatlarindaki hareketliligin yakindan izlenecegi endekste, olasi dizeltmelerde 11.400 — 11.350
araligi ile devaminda 11.250 seviyesi destek olarak takip edilecektir. 11.250 altindaki kapaniglarda 11.200 — 11.160 — 50 glnlik Ussel
ortalama (11.090) ve 11.000 seviyelerine dogru kademeli geri gekilmeler giindeme gelebilir. 50 glnlik Ussel ortalama (11.055) ve psikolojik
6neme sahip 11.000 altindaki kapaniglarda teknik goriinimdeki zayiflama ve diizeltme egilimi derinlesebilir. Bu durumda 100 gunlik Ussel
ortalama (10.894) ile devaminda 10.800 - 10.750 bdlgesi test edilebilir. Endekste 11.400 tzerinde kaliciligin korunmasi halinde ise 11.605
tarihi zirve seviyesi ilk guc¢lu diren¢ noktasidir. Zirve seviyesi olan 11.605 Gzerinde hacim destekli glinlik kapanislar alabilirse yeni bir ivme
kazanan alimlarla 11.800 — 12.000 bdlgesine dogru yukselisler kaydedilebilir. 12.000 Gzerine yerlesmelerde ise 12.250 — 12.300 bélgesi test
edilebilir.
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=@~ BIST-100 (Dolar Bazli) (sa§ eksen) =&~ Yabanci Takas Oran (sol eksen)

Yurt ici piyasalar, 05 Ocak Pazartesi giinu aralik ayi enflasyonunu takip edecek. Enflasyon igin kurum olarak beklentimiz aylik yizde 1,00 ve
yilhk yizde 31,00 olarak bulunmaktadir. Piyasada, aylik taraftaki iyimser beklentinin korunmasi, i¢ piyasayi da destekliyor. TCMB'nin 22 Ocak
tarihinde toplantisi olacak. Toplanti i¢in beklentiler, aralik ayi enflasyonu sonrasi daha da netlesmeye baslayabilir. Faiz indirimi beklentilerinin
glclenmesi, piyasalar destekleyebilir. Ancak, ocak ayindaki yeni zamlar ve vergi diizenlemeleri sebebiyle ocak ayi enflasyonunun da énemli
oldugunu unutmamakta fayda olacaktir. Dolar bazli BIST-100 Endeksinde teknik olarak 269,00 - 271,00 bdlgesi ilk diren¢ alani olarak
izlenebilir. Bu direng alaninin asiimasiyla ylkseligin devaminda 272,24 - 273,64 - 275,75 direngleri glindeme gelecektir. Bu direnglerinde
kirlimasi alimlari 276,64 - 277,78 bélgelerine dogru destekleyebilir. Geri ¢cekilmelerde ise 265,20 - 263,05 - 261,38 - 259,34 destekleri olarak
takip edilebilir. Bu desteklerinde altinda 257,35 destedi bulunuyor. Yabanci takas orani aralik ayinda 36,57 seviyesine dogru gerilerken,
kapanisi 37,12 civarinda tamamladi.
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=@~ Dolar Endeksi (DXY) (sag eksen) =@~- USD/TRY-Kapanis (sol eksen) Déviz Sepeti (sol eksen) =f= EUR/TRY-Kapanis (sol eksen)

TCMB'nin 2026 yilinda da, faiz indirimlerine devam etmesi bekleniyor. Ancak temkinli bir sekilde hareket etmesi beklenmektedir. Bu
dogrultuda, basta enflasyon goriinimi olmak tizere TCMB'nin rezervleri, kurlardaki goériinim ve yatirimci algisinin belirleyici olmaya devam
edecegini belirtebiliriz. 05 Ocak Pazartesi, yurt i¢i piyasalarda gozler aralk ayi enflasyonunda olacak. Enflasyon igin beklentiler iyimser.
Kurum olarak aylik bazda ytizde 1,00 civarinda beklentimiz bulunuyor. Enflasyondaki iyimserlik korunursa ve piyasanin beklentisi kargilanirsa,
22 Ocak TCMB toplantisi i¢in faiz indirimi beklentileri guglenebilir. Ocak ayi icerisinde, TCMB ile ilgili beklentilerin fiyatlamalarin seyrini
etkilemesi bekleniyor. Dolar/TL kuru aralik ayini yiizde 1,05 oraninda bir yilikselisle 42,9557 seviyesinden, Euro/TL kuru da ylizde 2,54
oraninda bir yiikseligle 50,5535 seviyesinden kapatti. Dolar endeksi (DXY), aralik ayini ylizde 1,15 dususle 98,32 seviyesinden tamamladi.
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=@~ Gosterge Faiz (sag eksen) =&~ AOFF (sol eksen) 10-Yilhk TahvilFaizi (sag eksen)

10 yilhik uzun vadeli hazine tahvil faizi Ekim ayinda 269 baz puan duisusle ylzde 29'a, 2 yillik kisa vadeli hazine tahvil faizi ise 125 baz puan dislsle 37,22 seviyesine gerileyerek ayi tamamladilar. Aralik ayinda
one cikan gelismeler; Hazine, Aralik ayinda gergeklestirdigi 5 ihale ile 119,7 milyar TL ihale yoluyla i¢ borglanma gergeklestirdi. Yurt iginde tlketici fiyatlar Kasim’da aylik bazda %0,87 ile piyasa beklentisinin
altinda gergeklesti. Kasim 2025'te Istanbul Sanayi Odasi Tirkiye imalat PMI, ekimdeki 46,5 seviyesinden 48,0’a gikarak faaliyet kosullarindaki bozulmanin subattan bu yana en hafif diizeye geriledigini gésterdi.
Tirkiye ekonomisi zincirlenmis hacim endeksine gére 2025'in lglincli geyredinde gegen yilin ayni dénemine gére %3,7 ile piyasa beklentilerinin (%4,2) altinda biiyidi. TCMB, kasim ayinda gergeklestirdigi
toplantida politika faizini 150 baz puan indirerek %38 seviyesine gekti. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis verilere gére yilin tgiincii geyreginde geyreklik bazda %0,6 daralan sanayi tiretimi Ekim ayinda da
aylik bazda %0,8 geriledi. Temmuz ayindan bu yana fazla veren cari islemler hesabi Ekim’'de de 457 milyon USD ile bu egilimini siirdiirdii. TCMB - Piyasa Katilimcilari Anketi'nin sonuglarina gore, katiimcilarin bu
yil sonuna iligkin enflasyon beklentisi 1,0 puan azalisla %31,17 seviyesine geriledi. Kasim’da merkezi yonetim biitge gelirleri yillik bazda %51,1 artigla 1,4 trilyon TL seviyesinde gergeklesirken, bltce harcamalari
%30,7 yiikselerek 1,3 trilyon TL oldu. Béylece, merkezi yonetim blitgesi Kasim'da 169,5 milyar TL, faiz disi butge de 287,4 milyar TL fazla verdi. 2026 yilina iliskin aylik net asgari licret %27’lik artigla 28.075 TL
oldu. Aralik ayinda 12 ay sonrasina dair yillik enflasyon beklentisi piyasa katilimcilarinda %23,49'dan %23,35'e, reel sektérde %35,70'ten %34,80’e, hanehalkinda %52,24’ten % 50,90'a geriledi.
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-@- EUR/USD

Yeni ayin takvimine bakildiginda; 07 Ocak Euro Bdlgesi aralik ayi enflasyonu, 08 Ocak Euro Bolgesi issizlik orani, 15 Ocak Euro Bolgesi
sanayi Uretimi verileri takip edilecek. Avrupa Merkez Bankasinin ocak ayinda toplantisi bulunmuyor. Banka Uyelerinin ve Avrupa Merkez
Bankasi Baskani Lagarde'in ocak ayi igerisinde konugsmalari takip edilebilir. Faizle ilgili mesajlari, subat ayinda yapilacak toplantisina yonelik
beklentileri sekillendirmesi adina dnemli olacaktir. Veriler disinda, ocak ayi icerisinde kiresel piyasalardaki gelismeler, jeopolitik riskler,
Dolarin seyri de, paritenin gérinimu agisindan yakindan izlenecektir. EURUSD paritesini teknik olarak ele aldigimizda; 1,1694 direncinin
asllmasiyla alimlarin sirasiyla 1,1710 - 1,1730 - 1,1747 - 1,1768 direnclerine dogru devami beklenebilir. Parite i¢in bu direnclerinde tzerinde
seyirlerin devaminda 1,1792 - 1,1810 - 1,1822 bir sonraki direngleri olarak bulunmaktadir. Geri ¢ekilmelerde ise 1,1660 - 1,1641 - 1,1626 -
1,1613 - 1,1600 destekleri olarak izlenmektedir. Bu desteklerin altinda bir gériinim agag! yoénlu seyrin devamina neden olabilir. Bu durumda
parite igin 1,1588 - 1,1575 - 1,1557 - 1,1540 bir sonraki destek noktalari olarak bulunmaktadir.
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=@~ Ons Altin =&- Gram Altin

Ons altin aralik ayinda yiikselis egilimine devam ederken, 4,550%$ civarina yakin yeni tarihi zirve seviyeleri test etti. Artan jeopolitik riskler,
merkez bankalarinin altin aimlarina devam etmesi ve ABD’de istihdam piyasasi verilerinin kotilesmesinin FED’in 2026 yilinda daha fazla faiz
indirimine gidecegine yonelik beklentileri artirmasi ylkselisleri destekledi. Her ne kadar aralik ayinin son haftasinda kar satiglari izlense de
kiresel olgekte devam eden jeopolitik gerginlikler yakindan izleniyor. Hafta sonu ABD’nin Venezuela Devlet Baskani Maduro'ya yaptigi
operasyon ve D. Trump’in Latin Amerika ile ilgili demegleri takip edilirken, Rusya — Ukrayna savasl, iran {izerindeki baskilar ve de Gin —
Tayvan gerginlikleri ocak ayinda da takip edilecek. Dider taraftan ABD’de istihdam — enflasyon verileri ve ocak ay1 FED faiz karari izlenecek.
FED’den su asamada ocak toplantisinda faiz degisikligi beklenmiyor. Hafta sonu Maduro’ya yapilan operasyon sonrasi ons altin bu sabah
saat 08:00 itibariyle 4,404% dan islem gérmekte olup, teknik goriinimde 4.420$ - 4.467$ - 4.500% ve 4.550% seviyeleri direng; 4.380% - 4.343%
ve 4.274$ seviyeleri destek olarak takip edilebilir.
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=@- Ham Petrol =&- BRENT

Artan jeopolitik risklerin gélgesinde 2026 yilina iligkin arz fazlasi endiseleri petrol fiyatlarinin baskilanmasinda 6nemli unsur. 2025 yilinin
agustos ayindan itibaren petrol fiyatlarinda diists yoninde fiyatlamalar devam etti. Hafta sonu ABD, Venezuela Devlet Baskani Maduro’ya
yaptigi operasyonun bu sabah fiyatlamalarda yukselis yonli baski yapmadigr gériilmekte. Bundan sonraki suregte Rusya — Ukrayna savasl,
iran iizerinde artan baskilar, Cin — Tayvan gerilimleri ve Ortadogu'da Yemen (izerinden artan tansiyon piyasalarin odaginda olacak. Bu
baglamda ocak ayinda da jeopolitik risklerin petrol piyasasi Gizerinde volatiliteyi artirmasini bekleyebiliriz. Diger taraftan OPEC + Ulkeleri 2026
yili ilk ¢eyregine iliskin Uretimi sabit tutma kararini teyit ederken, artan jeopolitik gerilimlerin kisa vadeli uretim politikalarini etkilemedigini
bildirdi. Brent petrol, artan jeopolitik risklerin gélgesinde bu sabah saat 08:00 itibariyle 60,40$ civarinda sinirli diisis egiliminde hareket
etmekte olup, teknik gériinimde 61,21%- 61,40$ - 61,85% - 62,24% - 62,62% - 62,95% ve 63,22$ seviyeleri direng; 59,94% - 59,61$ - 59,16$ -
58,58% ve 58,22% seviyeleri destek olarak takip edilebilir.
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Aylik Teknik Oneriler...

Son |Beta (3 Alim Aralis K.V. En Giiglii
Fiyat | Ay) e Destek

ALARK hissesi gegen ay1 102 TL seviyesinden kapatarak ayhk bazda % 8,74 yukselis
yapti. Hisse 27,23 F/K ve 0,63 PD/DD degerlerinden islem giiriyor. ALARK
hissesinin piyasa degeri 45,9 milyar TL olup, son agklanan net zaran ise 333,5
milyon TL seviyesindedir.

ISCTR hissesi gegen ay1 14,09 TL seviyesinden kapatarak aylhk bazda % 3,83 yikselis
yapti. Hisse 6,56 F/K ve 0,94 PD/DD degerlerinden iglem gariiyor. ISCTR hissesinin
piyasa degeri 359,5 milyar TL olup, son agiklanan net kan ise 44,0 milyar TL
seviyesindedir.

KCHOL hissesi gegen ay 168,8 TL seviyesinden kapatarak aylk bazda % 0,24
yiikselis yapti. Hisse 66,26 F/K ve 0,69 PD/DD degerlerinden islem goriyor. KCHOL
hissesinin piyasa degeri 443,3 milyar TL olup, son agiklanan net kan ise 14,4 milyar
TL seviyesindedir.

TOASO hissesi gegen ay 247 TL seviyesinden kapatarak ayhk bazda % 7,48 yikselis
yaptl. Hisse 46,55 F/K ve 2,45 PD/DD degerlerinden islem goriyor. TOASO

TOASO | 258,75 | 1,07 | 243,57 | o ! ) ) 252- 258 270,00 243,00
hissesinin piyasa degeri 129,4 milyar TL olup, son agklanan net kan ise 2,3 milyar

ALARK 105,40 | 0,62 100,59 102,5- 105 110,00 98,50

ISCTR 14,38 | 1,60 | 13,93 14-14,3 15,00 13,42

KCHOL | 174,80 | 1,39 | 172,00 170-174,5 182,50 164,00

TL seviyesindedir.

TTKOM hissesi gegen ay1 57,5 TL seviyesinden kapatarak aylik bazda % 3,14 yikselis
yaptl. Hisse 10,51 F/K ve 1,00 PD/DD degerlerinden islem goriyor. TTKOM
hissesinin piyasa degeri 203,4 milyar TL olup, son agiklanan net kan ise 21,3 milyar
TL seviyesindedir.

TTKOM 58,10 0,99 56,78 56,5-57,75 60,50 54,50

THYAO hissesi gecen ayi 268,5 TL seviyesinden kapatarak aylk bazda % -1,56 dusis
yaptl. Hisse 3,59 F/K ve 0,45 PD/DD degerlerinden islem goriyor. THYAQ hissesinin
THYAO 274,25 | 0,95 271,31 | L i} - B} 268 - 273 285,00 255,00

piyasa degeri 378,5 milyar TL olup, son agklanan net kan ise 81,1 milyar TL

seviyesindedir.
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Aylik Ekonomi Takvimi...

Ocak 2026 Veri Takvimi

n

Japonya imalat PMIL o] Aralik
cin Caixin imalat Pl o] Aralik
5 Turkiye Enflasyon ol Arahik
Turkiye UFE | Arahk
ABD 1SM imalat PRI | Aralik
Admanya Hizmet PrI ] Arahik
Euro B. Hizmet PN ol Arahk
[ ingiltere Hizmet PrI o] Aralik
Almanya Enflasyon ‘ Aralik
ABD IS Hizmet PMI ‘ Arahik
Japonya Hizmet PRI ‘] Aralik
Admanya Perakende Satiglar o] Kasim
Euro B. Hizmet PhI ‘] Mlayis
ingiltere Hizmet PnI | Mayis
7 Admanya issizlik Oram | Arahik
- Euro B. Enflasyon ol Arahik
ABD ADP Ozel sSektdr istihdam Degisimi ol Aralik
ABD JOLTS Acik is Sayisi ol Aralik
ABD 15K imnalat Dist PRI ol Aralik
ABD Fabrika Siparisleri il Ekim
Japonya Tilketici GOwven Endeksi 1] Arahk
a Euro B. issizlik Oram | Kasim
- Euro B. UFE | Kasim
ABD Dng Ticaret Dengesi | Ekim
cim Enflasyon ] Arahik
Almanya Dus Ticaret Dengesi ‘] Kasim
Tlrkiye Sanayi Uretim Endeksi ‘] Kasim
Euro B. Perakende Satislar ‘] Kasim
a ABD Tarim Dugi istihdam ‘ Aralik
= ABD issizlik Orarm ol Aralik
ABD Ortalama Saatlik Kazanglar ol Arahik
ABD Insaat izinleri | Eylial
ABD Konut Baslangiglan | Eylil
ABD Michigan Tuketici Gaven Endeksi | Ocak
13 ABD Enflasyon ‘ Aralik
ABD Federal Batge Dengesi ‘ Arahik
ingiltere issizlik Oram o] Misan
14 Cin Dng Ticaret Dengesi ‘] Aralik
- ABD UFE il Aralik
ABD MMewvcocut Konut Satislan | Ekim
Japonya UFE ] Arahk
ingiltere Sanayi Uretim Endeksi | Kasim
is Turkiye MMerkezi Yonetim Bltge Dengesi | Arahik
Euro B. Sanayi Uretim Endeksi | Misan
ABD Perakende Satislar ‘] Kasim
Cin BlOyOme ‘] a4 .Ceyrek
a6 ABD Sanayi Uretim Endeksi ‘] Kasim
ABD Kapasite Kullanim Orani ‘] Kasim
cim Bayuame ] A Ceyrek
10 cim Sanayi Uretim Endeksi | Arahik
- cim Perakende Satiglar | Arahik
ABD Tatil Nedeniyle Piyasalar Kapalh Olacak ol Ocak
ingiltere Issizlik Oram ] Kasim
Almanya ZEW Ekonomik GOwven Endeksi ‘] Ocak
ingiltere Enflasyon ‘ Aralik
21 ABD insaat izinleri o] Aralik
ABD Konut Baslangiclan ‘] Arahik
Japonya Dng Ticaret Dengesi | Arahik
22 Turkiye TCMB PPK Faiz Karan Toplantisi ol Dcak
ABD Baylme ol a.Ceyrek
Japonya Enflasyon ] Arahik
Japonya Bol Faiz Karan ‘ Dcak
Tlrkiye Tlketici GOwven Endeksi ‘] Ocak
ingiltere Perakende Satislar ‘] Aralik
Almanya imalat/Hizmetler PMI {Snci) o] Ocak
23 Euroc B. imalat/Hizmetler PMI {Snci) ol Ocak
ingiltere imalat/Hizmetler Pral (Onci) aifl Ocak
Euro B. Tuketici Guwven Endeksi | Dcak
ABD Iimalat/Hizmetler PMI (Onei) ol Ocak
Turkiye Moody's Kredi Notu Degerlendirme Raporu ol Dcak
Turkiye Fitch Ratings Kredi Notu Degerlendirme Raporu ol Ocak
Almanya IFO is Ortami Goven Endeksi ‘ Ocak
26 Tlrkiye Reel Kesim Glwven Endeksi ‘] Aralik
- Tlrkiye Kapasite Kullanim Orami jﬂ Aralik
ABD Crayamikh Mal Siparisleri ‘ Kasim
27 ABD Yeni Konut Satislan ‘ Aralik
Japonya Bol Toplant Tutanaklamn ] Dcak
28 ABD Fed Faiz Kararn ‘ Ocak
ABD Fed Baskam Powell'in Basin Aciklamas ol Ocak
ABD Kisisel Gelirler | Kasim
ABD Kisisel Gelirler | Kasim
29 ABD Kisisel Harcamalar | Kasim
ABD Kisisel Taketim Harcamalan | Kasim
ABD Cekirdek Kisisel Tuketim Harcamalan ol Kasim
30 Tlrkiye Dng Ticaret Dengesi ‘] Aralik

Takwim aciklanacak tim wverileri kapsemamakradrir. Tafminier Bioomberg, Tradingsconomics.com, Investing com, ECONoGay. com Kaynaikdarndan aiinmistir
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BIST-100 Endeksinde Gegcen Ay En iikselen ve Diisen Ilk 10 Hisse
Yiikselenler Diisenler
Yiikselenler Son Degisim En En Gegen Ay Ort. Giinliik | Diisenler Son Degisim En En Gegen Ay Ort. Giinliik
Deger (%) Diisiik Yuksek Islem Hacmi Deger (%) Diigiik Yiiksek Islem Hacmi
KLRHO 306.25 150.20 407,028,670 DSTKF 555.00 515.50 2,788,663,289
AKSEN 72.50 37.57  51.30 75.00 704,329,412 KONTR 11.52 -33.23 10.80 17.71 2,135,092,623
KTLEV 21.44 3267 16.16 21.44 878,947,951 QUAGR 2.85 -14.93 2.56 3.87 504,278,984
ASTOR 116.90 29.03 90.60 119.60 3,333,931,315 FENER 9.22 -14.07 9.1 1.17 218,224,782
ASELS 231.70 26.34 18150 237.30 5,831,528,478 ECILC 81.80 -11.57 79.40 95.10 340,545,570
KUYAS 53.50 26.06  40.08 59.85 758,517,693 VESTL 28.70 -10.59 28.36 34.56 162,580,359
BRSAN 555.00 2535 443.00 561.50 742,298,005 TSPOR 1.07 -10.08 1.07 1.26 349,548,707
TRENJ 93.05 2423  72.90 99.90 449,686,650 REEDR 6.61 -9.95 6.50 7.63 137,598,385
MAGEN 38.12 21.09 30.56 40.78 427,748,386  PATEK 22.02 -9.08 21.88 30.00 734,402,311
TRALT 40.98 1729 3412 47.00 7,377,250,086 GSRAY 1.16 -8.66 1.14 1.35 222,438,879

BIST-100 Endeksinde Gecen Ay islem Hacmi Yiikselen ilk 15 Hisse

Hisse Aylik Bazda Hacim Degisimi Gegen Ay islem Aylik Getiri Kapanis F/K PD/DD 21 Giinliik 50 Giinliilk 100 Giinlik 200 Giinlik 500 Giinliik
(%) Hacmi (%) Ort. Ort. Ort. Ort. Ort.

RALYH 226.20 10,383,131,513.80 7.98 228.7048.38 14.48 215.16 206.50 175.09 142.99 84.15
ASTOR 157.81 76,680,420,234.20 29.03 116.9022.59 3.98 108.73 100.60 103.51 100.53 98.68
CWENE 154.05 25,063,633,231.60 1216 28.04 23.54 2.35 28.66 26.18 22.92 18.97 22.90
EFOR 142.79  9,863,518,530.90 8.04 24.20 13.44 28.70 25.56 23.05 20.34

IZENR 131.48 11,477,588,924.12 -3.49 9.3938.72 1.45 10.66 9.90 9.55 8.02 6.56
MAVI 111.95  9,487,547,732.72 15.38 43.5220.22 2.62 40.21 39.60 39.90 37.80 39.89
MAGEN 99.57  9,838,212,885.10 21.09 38.12 7.67 36.53 33.02 27.36 20.27 13.00
BSOKE 98.28 6,111,502,823.72 1272 16.30 2.16 16.27 15.91 15.52 15.72 12.48
BALSU 71.35  3,273,985,413.56 135 17.29 5.10 16.94 18.04 20.73 20.04

HALKB 68.26 67,870,718,964.34 3.26 36.7813.05 1.33 36.92 32.52 29.58 26.08 20.28
SISE 66.66 41,983,709,790.30 2.84 38.3844.94 0.51 39.15 37.46 37.75 36.65 40.84
ENJSA 56.14  5,638,141,681.05 12.73  90.3592.35 1.19 87.43 82.51 79.05 68.72 61.61
OBAMS 56.92  6,031,290,851.30 4.77 7.96 2.05 7.35 7.14 7.43 8.44

KONTR 49.79  49,107,130,323.58 -33.23  11.52 2.93 13.26 14.58 14.96 14.06 22.67
ALTNY 48.13  6,762,885,704.38 2.07 14.6565.08 3.37 14.99 14.99 16.13 17.81

*Aylik Bazda Hacim Degisimi altinda gergeklesen toplam islem hacimin bir 6nceki aydaki toplam islem hacmine gore degisimini vermektedir.
BIST-100 Endeksinde Gegcen Ay islem Hacmi Diisen ilk 15 Hisse

Hisse Aylik Bazda Hacim Degisimi Gegen Ay islem Aylik Getiri Kapanis F/K PD/DD 21 Giinliikk 50 Giinliik 100 Giinliik 200 Giinliik 500 Giinliik

(%) Hacmi (%) Ort. ort. ort. Ort. Ort.
REEDR 7352 3,164,762,850.80 9.95 661 0.81 7.04 8.34 9.40 10.15 22.25
TUREX 60.60  2,697,593,105.65 661 707 1313 1.1 7.45 7.84 8.39 15.28 11.46
ENERY 60.31  3,151,635,810.11 439 959 2637 178 9.85 9.93 10.16 7.92 5.09
ECILC -59.73  7,832,548,114.05 1157 81.80 23.69 0.98 84.68 88.67 81.40 63.19 53.19
FENER 5429  5,019,169,991.15 1407 922 9.68 10.35 11.16 11.31 11.03
GSRAY 52.91  5,116,094,220.06 866  1.16 1.19 1.24 1.33 1.42 1.40 1.63
CANTE -50.39 20,078,740,125.99 521 2.00 0.53 213 2.24 2.26 1.95 1.93
ZOREN -47.82  2,942,580,216.56 525  3.07 0.22 3.1 3.25 3.43 3.34 4.24
TSPOR 4069  8,039,620,252.37 -10.08  1.07 0.72 1.15 1.23 1.24 1.42 2.17
VESTL -39.53  3,739,348,250.28 -10.59  28.70 0.26 31.03 31.81 34.61 37.60 57.49
TUKAS 3660  6,951,512,495.12 276 247 852 0.71 253 2.65 2.90 2.73 2.56
OYAKC -36.49  10,907,331,011.60 017 23.04 1526 1.90 24.19 22.83 22.03 2278 19.63
PETKM 32,07 15,434,289,628.39 -453 1623 0.61 16.93 16.99 17.88 17.42 19.32
PASEU 2952 8,638,892,743.40 259 135.50818.71 37.97 144.19 140.94 127.40 98.94 52.58
YEOTK 2943  4,102,407,513.06 1.00 3654 17.23 3.90 37.41 36.72 36.74 39.88 48.03

*Aylik Bazda Hacim Degisimi altinda gergeklesen toplam islem hacimin bir dnceki aydaki toplam islem hacmine gore degisimini vermektedir.
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Para Birimleri Aylik Degisim %
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Diinya Borsalari Aylik Degisim %

10
o
7.5 o
w 5
[} [2a)
(3 - ~ ©
> 25 = . S
m. r':a o0 ~
8 - I
s 3 3
2.5 ' T
Q > \ 0 A + \§
oo oS
AN
Diinya Borsalar Yilbasina Gore Degisim %
100
3
75 =
(%]
(]
= 50
o
0 ~
2 . 2 5 5 r N -
. m N (o]
25 @ pl 2 5 < < = = s
< — ~N < =
kol — o
N EEEE =B B
Q N A N \4
& o ot o o Nl <t N S W o
+ © Q X
\“5(,\ S
Diinya Borsalari 52 Haftalik Fark %
100
@
75 =
(%]
(]
= 50
3
- @ R
o ©Q o in © ~ —_
25 8 5 m N S < ~ S ° : %
) . — rj . l g l
, N H = = B
P i gt N © o R o B o Sk R\
$\ OO\)O S c Q Q N O W Q@’\ \890
S\‘o

444 0 435 www.gedik.com


https://www.gedik.com/

GedikYatirim

AYLIK STRATEJi RAPORU 05 Ocak 2026

Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. - Yatirim Danismanligi Birimi

E-Posta : gyd@gedik.com
Adres : Altaycesme Mah. Camli Sok. Pasco Plaza, No:21, i¢ Kapi No:45, K:10-11-12 Maltepe/istanbul

Tel : (0216) 453 0053

Yatirim Danismanligi Birimi

Eda KARADAG Mudur Yardimcisi eda.karadag@gedik.com
Onurcan BAL Mudur Yardimcisi onurcan.bal@gedik.com
Ceren TABAN Yénetmen ceren.taban@gedik.com
Yiimaz ALTUN Kidemli Uzman yilmaz.altun@gedik.com
Elif KAYA Uzman ekaya@gedik.com
YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatinm Danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligi
sOzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorugslerine
dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérugler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik

Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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