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Bankalar 29 Nisan Pazartesi sabaht Garanti ile birlikte finansallarint agtklamaya

baslayacak, Garanti’yi Akbank, Yapikredi ve TSKB takip edecek.

1C24%iin sektdr genelinde marjlarin baskilanmaya devam ettigi, senenin en ENDEKSIN UZERINDE GETIRI ®

e . o . . . Bloomberg / Reuters kodu AKBNK.TI / AKBNK.IS

zayif ceyregi olmasini beklemekteyiz. Cogunlukla swap maliyetlerindeki %50 Flyat TL/hisse) o 5145

uzeri artig ve Tufe’ye endeksli tahvillerin digen katkisinin marjlarda ciddi = Fetansie Getin 5%
iyasa Degeri (milyon TL) 298.740

Dolasimdaki Paylar 52%

daralmalara sebep olmasini beklemekteyiz. Bunun yaninda maas zamlari sebebiyle
artan operasyonel giderlerin de bu ceyrek net kari baskilayan bir diger unsur Kb

olmasini beklemekteyiz. Net {icret komisyon gelirlerinin ortalama %14’liik artisla ENDEKSIN UZERINDE GETIRI et
L. L. . . L. . . Bloomberg / Reuters kodu GARAN.TI/ GARAN.IS
gelisimini slrdlirmesini beklerken, operasyonel giderlerin ortalama %23 artig  Fivati/nisse) 79,10
Hedef Fiyat (TL/hisse) 91,80
gostermesini beklemekteyiz. Buna ek olarak provizyon giderlerinde yatay artig prarsye s 332 mm
Dolasimdaki Paylar 14%

beklerken gecen ceyrekteki vergi gelirine kiyasla bu geyrek vergi gideri olusmasini i
beklemekteyiz. Sonuc olarak rapor kapsamimizdaki bankalarda net karda ceyreklik It

ortalama %32’lik keskin bir disiis, yildan yila ise %8’lik bir artis beklemekteyiz. ENDEKSIN UZERINDE GETIRI .
Bloomberg / Reuters kodu ISCTR.TI/ ISCTR.IS
Fiyat (TL/hisse) 12,70
Sektor icin zayif gecen bu ceyrekte net kar artisi géstermesini bekledigimiz :%::;::'G(:;/r?isse) 17.28
Vakifbank’in ve neredeyse yatay sonuclar ile TSKB’nin 6ne c¢ikmasini i peéertmvon T 317.500
beklemekteyiz. Vakifbank’ta disen marjlara ragmen model glincellemesi
sebebiyle olusan tek seferlik karsilik déntsleri sebebiyle net karinda %20°lik artis  cnpEksin UZERINDE GETIRT PY
beklemekteyiz. TSKB’nin bu ceyrek vylksek swap maliyetleri sebebiyle Bloombers/ Reuters kod YKBNICTL/ YKGNKIS
ya isse, 0
marjlarindaki gerilemeye ve normallesen istirak gelirlerine ragmen kredi risk Hedet Flyat (TL/his=e) 38,00
maliyetinin sektorlin altinda seyretmesiyle net karinin bu ceyrek yataya yakin = puess»eetoivon T 252508
kalmasini beklemekteyiz. Akbank’in maas zamlari sebebiyle artan operasyonel
giderlerine kiyasla goreceli disik swap maliyeti ve tek seferlik tahsilat gelirleriyle  £npeksin UiZERINDE GETiRI Py
sektorln altinda seyreden kredi risk maliyeti sebebiyle 6zel mevduat benzerlerine Bloomberg / Reuters kodu TSKB.TL TSKBIS.
kiyasla net karinda goreceli sinirli diisiis beklemekteyiz. Garanti, Yapikredi ve Is :;f:;;;gﬁ:;/r: ) 1241
Bankasi’nda marjlarda daralma ve net karlilikta keskin disisler beklerken, i eetivon T oo

Halkbank’in ise Vergi Usul Kanunu’na gore mali zararda olmasi sebebiyle yiiksek

. L . VAKBN

vergi geliri ile net karini 2 katina ¢ikartmasini beklemekteyiz. _
ENDEKSE PARALEL GETIRI
Bloomberg / Reuters kodu VAKBN.TI/ VAKBN.IS
Fiyat (TL/hisse) 18,80
Hedef Fiyat (TL/hisse) 16,82
Potansiyel Getiri -11%
Piyasa Degeri (milyon TL) 27.020
Dolasimdaki Paylar 39%

1C24 Gedik Tahminleri

HALKB
Bankalar 1C24T 4C23 1C23 Ceyreklik (%) Yillik (%) Tahmini Aciklanma Tarihi _
AKBNK 30.04.2024 ONERIYOK

Net Kar 12.178 15.018 10.711 19% 14% ::;:r(:t;ii/s::)uters kodu HALKB.TI/ HALK:lBs.,I:5
GARAN 29.04.2024 (piyasa 6NCES) peanaimicatit Gnert vox

Net Kar 17.514 29.754 15.735 -41% 11% :z:jm‘jfjjiﬁp‘;‘,‘l‘;’f“ ™ 2o
ISCTR 6-10.04.2024 * 25/04/2024 tarihli kaparus fiyatlariyla hazirlanmistir.

Net Kar 9.741 20.219 12.903 -52% -25%
YKBNK 2.05.2024 (piyasa 6ncesi)

Net Kar 9.890 19.307 12.640 -49% -22% Nesrin Akoz
TSKB 2.05.2024 Uzman Yardimcisi

Net Kar 1.925 2.013 1.407 -4% 37% nesrln.akoz@gedlk'com
VAKBN 9.05.2024 +90 212 38542 00

Net Kar 12.035 10.023 4.503 20% 167%
HALKB 13-17.05.2024 . .

Net Kar 4,112 2.062 4.256 99% -3% Ali Kerim Akkoyunlu

Arastirma Direktori
aakkoyunlu@gedik.com

+90212 3854221
Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z oniinde bulundurunuz.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatirim Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak Yatirirm Danismanligl sézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm aracinin alim-
satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik
Yatinnm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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